RINO

BMECOLOGIC

En Lleida, a 27 de abril de 2012

Muy sefiores nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursitil y para
su puesta a disposicién del publico, Grifié Ecologic, S.A. presenta la siguiente informacion

anual de cierre del ejercicio 2011.
1. Carta al accionista
2. Informe de Auditoria y Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2011.

3. Informe sobre el grado de cumplimiento del resultado esperado para el ejercicio

2011y actualizacién de las previsiones para los ejercicios 2012 y 2013.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

. Joan Grifid Piré
de Administracidon de Grifié Ecologic, S.A.

) 1 grinyo@grinyo.com www.grinyo.com



CARTA AL ACCIONISTA

Estimado accionista
Los hechos acontecidos en el ultimo semestre del ejercicio 2011 han acarreado unos resultados peor de lo esperados.
El empeoramiento de la situacion econémico-financiera del pais junto con la contraccion del consumo y la bajada de la
actividad industrial han generado una disminucién de la actividad en nuestro sector, lo cual nos ha generado un retraso
en el inicio de determinados proyectos estratégicos. Todo esto nos ha hecho replantear una revision de nuestro plan de

negocio de los ejercicios 2012 y 2013.

Tras el analisis de los datos reales del ejercicio 2011, el Grupo ha planteado un nuevo escenario en el que tratara de
recoger la evolucion del mismo en los préximos ejercicios. En consecuencia el equipo de Grind Ecologic se ha marcado
como reto la superacion de esta dificil situacion a través de los pilares de la innovacion y de la internacionalizacion.
Nuestra firme apuesta en proyectos de gran valor afiadido junto a una mayor profesionalizacién de nuestra plantilla no

deja lugar a duda de que conseguiremos nuestro objetivo de CREACION de VALOR para el accionista.

La informacién que presentamos al mercado recoge la cuenta de resultados del ejercicio 2011, junto con las

proyecciones actualizadas de Grifié para los ejercicios 2012 y 2013.

En nuestro nuevo plan estratégico se recogen medidas encaminadas no sélo al ahorro y a la optimizacion de
procesos e inversiones realizadas en el Grupo, sino en el incremento de ingresos que en gran medida se generaran fruto

de nuevas operaciones comerciales desarrolladas en el mercado Latino Americano.

Para el Grupo Grifi6 su salida a bolsa no ha supuesto un fin sino un inicio, una oportunidad de mostrar al mercado

los frutos del esfuerzo de nuestro equipo en su apuesta por el I+D+i.

Tenemos la firme conviccion que el esfuerzo dedicado a las nuevas tecnologias en materia de transformacion de
residuos en Energia Verde dara sus frutos en breve. Esto supondra un cambio de paradigma en el sector medioambiental

respecto al tratamiento de los residuos.

Esperamos que los préximos afios sean el inicio de una gran andadura en la internacionalizacion del grupo, asi como
la puesta en marcha de los ambiciosos proyectos que tenemos en cartera. A todos os quiero agradecer el acompafiarnos

en este fascinante viaje. Gracias por vuestra confianza.

rifié Ecologic, S.A.

=
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TRAV. DE GRACEA, 43 - 5°
TEL. 932 415082
FAX 932 419 083

ab l e-mail: abgl@abgles
g ABGL, S.L.P. 08021 BARCELONA

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de GRINO ECOLOGIC, S.A.:

1. Hemos auditade las cuentas anuales consolidadas de GRINO ECOLOGIC,
S.A. {la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efective consolidado y la
memoria conselidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Il Consejo de Administracién es responsable de la formulacion de las
cuenfas anuales consolidadas de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en
la Nota 2b de Ia memoria consolidada adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios coniables contenidos en el mismo. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el irabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia, que requiere el examen, mediante Ia realizacién de prucbas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuesira opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio
2011 expresan, cn todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada de GRINO ECOLOGIC,
S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en ¢l mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos Ia atencién respecto de
Jo sefialado en las Notas 2¢ y 8h de la memoria consolidada adjunta, en las que
respectivamente, s¢ indica que :

- Al Grupo no le ha sido posible cumplir con una parte de las expectativas y
previsiones existentes, habiendo incurride en pérdidas durante el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011, excediendo en dicha fecha el
importe total del pasivo a corto plazo del total del activo circulante, Por este
motivo el Grupo inicié a finales de 2011 un plan de restructuracién para,
mediante la reduccion de gastos, volver a una situacién de beneficios, de
equilibrio financiero y de mantenimiento de} valor de su fondo de comercio.

De igual modo ha actualizado, en los primeros meses de 2012, el plan de

C.I.F. B-58920885

REG. MERC. DE BARCELONA ’

FONO 25412 FOLIO 16! INTEGRA@INTERNATIONAL®
[NSCRIPCION 18 1 Yeur Slatisl Advardage



abgl

negocio que marca las directrices a seguir para conseguir el equilibrio de
los circulantes.

. En marzo de 2012 se notificé Resolucién del Consejero de Agricultura,
Ganaderia y Medio Ambiente de la Comunidad de Aragdén por la que se
sanciond a una de las sociedades dependientes con la revocacion de la
autorizacién como gestor de residuos, por lo que la sociedad dependiente
debera modificar la actuacién de la planta para cumplir el condicionado
impuesto para poder actuar como gestor de residuos. Contra dicha medida,
estd en marcha la respuesta juridica planteada en defensa de los intereses
de la socicdad dependiente, para Ia que el plazo de respuesta finaliza el 2 de
mayo de 2012,

. Se estd en fase de resolucién de los problemas técnicos surgidos que
continiian impidiendo, por el momento, el inicio de la fabricacion a nivel
industriai en la planta destinada a la conversion de residuos sélides urbanos
e industriales en diesel sintético, dependiendo la recuperacién del valor neto
de los activos, relacionados con dicho proyecto, de la resolucion exitosa de
los aspectos téenicos pendientes, que sc espera tengan su conclusién en el
mes de mayo de 2012, en base a las indicaciones de los responsables técnicos
del proyecto.

4. Ll informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las
explicaciones que el Consejo de Administracién de la sociedad dominante
considera oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2011, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado cn
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de GRINO ECOLOGIC, SA. y
sociedades dependientes.
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GRINO ECOLOGIC, S. A,

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2011

Notas de la

ACTIVO Memoria 2011 2010
A) ACTIVO NO CORRIENTE 52.851.254,16] 48.462.350,41
1. Inmovilizado intangible 22.355.868,65| 22.351.723,30
[. Fonrdo de comercio consolidado 3-5 1,138.871,77] 21.050.813,43
2. Fondo de comercio 19.911.941 .65 0,00
3. Otro inmovilizado intangible 3-10 1.305.055,23 1.360.909,87
H, Inmovilizaciones materiales 29.639.351,27] 25.251.086,17
1.  Temenos y construcciones. 3-8 1.372.588,07 1.374.570,80
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material. 3-8 10.380.619,19] 11.312.708,28
3. Inmovilizado en curso y anticipos 8 [7.886.144,01] 12.563.807,03
IH. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plaze 0,00 0,00
[. Participacicnes puesias en equivalencia 0,00 0,00
2. Créditos a sociedades puestaas en equivalencia 0,00 0,00
3. Otros aciivos financieros 0,00 0,00
4. Otras inversiones 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a Iargo plazo 3.2 191.911,78 185,905,66
VI. Activos por impuesto diferido 3-15 664.122,46 673.635,28
VII. Deudas comerciales no corrientes 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 12.496.374,57] 14.129.724,79
L Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
1t Existencias 3-13 151.107,85 126.360,00
1. Deudorces comeciales y otras cuentas a cobrar 3-12 10.670.457,48} 11.201.780,53
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3 9.584.223,96] 10.762.478,29
2. Sociedades puestas en equivalencia 0,00 0,00
3. Activos por impuesto corriente 3 28.540,67 35.586,21
4. (Mros Deudores 3 1.057.692,85 403.716,04
1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corio plazo 1.184,243,42 405.423,88
1. Créditos a empress puestas €n ¢quivalencia 0,60 0,00
2. Otros activos financieros 1.184.243,42 405.423.88
3. Otras inversiones 0,00 0,00
Y. Inversiones financieras a corto plazo 3-12 258.443,06 1.485,575,45
Y1, Periodificaciones a corto plaza 3481523 44,272,55
VI, Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes 197.307,53 866.312,3%
TOTAL ACTIVO {A+B) 65,347.628,73]  62.592.075,20

Informacién expresada en curos




GRINO ECOLOGIC, S. A,

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2011

Notas de la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO MMemoria 2011 2010
A) PATRIMONIO NETO 32.023,630,82] 19.701.457,11
A-1) Fondos propios 29.699.957,37] 27.487.745,28
L Capital 612,027,74 575.300,00
1. Capital escriturado 124 612.027,74 575.300,00
2. {Capital no exigido} 0,06 0,00
II. Prima de entisién 124 26.605.298,49f 22.436.700,00
i1, Reservas 12.4 3.862,097,32|  4.389.724,18
IV, {Acciones y participaciones en patrimonio propias y de sociedad dominante) -334.103,69 0,00
¥ Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Y1 Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante -1,045,362,49 86.021,10
VIL (Dividendo a cucnta) 0,00 0,08
VI Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
A-2}  Ajustes por cambios de valor 815,92 0,00
L Activos no corrientes y pasivos vineulados, mantenidos para Ia venta 0,00 0,60
i Difereacia de conversién 815,92 0,00
IH,  Otros ajustes por camnblos de valor 0,00 0,00
A-3)  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 3-21 920,683,06 785.359,43
A-4)  Socios externos 6 1.402.174,47 1.428.392,41
B} PASIVQ NO CORRIENTE 16.871.542,15] 14.237.151,05
1, Provisiones a largo plazo 17 0,00 0,00
1. Deudas a largo plazo 15.400.891,09}  13.660.838,77
1. Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito 3-12 5.978.997,27] 10.274.50333
3. Acreedores por amrendamiento financiero 3-8-12 271.708,38 863,145,935
4. Otros pasivos financieros 3-12 9.150.185,44 2.523.189,49
L Deudas con empresas del grupo y asociadas z large plazo 0,00 0,00
1. Peudas con sociedades puesta ¢n equivatencia 0,00 0,00
2. Otras deudas 0,00 0,00
IV, Pasivos por impuesto diferido 3-15 670.651,06 576.312,28
Y. Periodificaciones a largo plazo 0,00 0,08
VI, Acreedores comerciales no corrientes 0,00 0,00
VIL Deuda con caracterfsticas especiales a largo plazo 0,00 0,00
C} PASIVO CORRIENTE 17.252.455,76] 18.653.427,04
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenides para Ia venta 0,00, 8,00
0. Provisiones a corfe plazo 17 0,00 0,00
TH1, Deudas a corto plazo 10.431.308,85F  10.160,682,28
1. Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito 3-12 9.509.807,09 8.161.558,37
3. Acreedores por arendaniiento financiero 3-8-12 590.405,04 872.182,80
4. Otros pasivos financieros 3.12 331.096,72 1.126.941,11
TV. Deudas con empresas del gropo y asociadas a corto plazo 4.125,08 264.365,56
1. DPeudas con sociedades puesta en equivalencia 0,00 0,00
2. Otras deudas 4.125,08 264.365,56
¥. Acrecdores comerciales y ofras cuentas a pagar 6.817.021,83 822837920
1. Proveedores -2 5.207.943,19 6,122.523,59
a) Proveedores a largo plazo 0,00 0,00
b} Proveedores a corto plazo 5.207.943,19 6,122,523,59
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia 0,60 6,00
3. Pasivos por impuesto corriente 0,00 -0,01
4. Otros acreedores 3-12 1.609.078,64|  2.105.855,62
V1. Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO {A+B+() 65,347.618,73] 61.592.075,20

Informacitn expresada en euros 2




GRINO ECOLOGIC, S. A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas de fa
{Debe) Laber | (Debe) Haber
Memoria 2011 2010
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1, Tmporte neto de la cifra de negocios 3 30,040.045,46] 31,373.239,52
) Ventas 3.341.943,74 2.501.992,53
b} Prestaciones de servicios 3 26.698.101,72| 28.871.246,99
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 1,00 0,00
3, Trabajos realizados por ¢l grupo para su active 937.510,20 451,713,21
4, Aprovisionamicntes -12,232,307,67| -11.838.527,23
a) Consumo de mercadesias 6 -576.500,28 -385.268,75
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 16 -4.730.087,74]  -3.510.400,39
¢} Trabajos realizados por otras empresas 3-24 -6925.719,65] -7.942.858,09
d)y Deterioro de mercaderias, malerias primas y ofros aprovisionamientos 0,00 0,60
5, Otros ingresos de explotacidn 136.820,68 31642231
a)  Ingresos accesorios y olros de gestién corriente 0,00 30,073,29
b) Subvenciones de explotacion incorporadas at resultado del cjercicio 3-21 136.820,68 286.349,02
6. Gastos de persenal -8.341.498,22] -7.671.800,59
a}  Sueldos, salarios y asimilados 3-25 -6.287.579,28| -5.769.147.0%
by Cargas sociales 16 2053918941 -1.802.653,51
¢) Provisiones 0,00 0,00
7. Otros gastos de explotacién -8.226,346,33| -8.954.117,12
4) Pérdidas, deterioto y variacion de provisiones por operaciones camerciales 3 -162.026,93 -157.475,25
b}  Otros gastos de gestidn corriente 3-11-24-25 -8.064.319.40 -8.796.641,87
8. Amortizacidn def inmovitizado 8- 10 2,722.606,07F  -2,726.890,05
9, Tmputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 3.2 37.137,75 29.460,80
10, Excesos de provisiones 0,00 0,00
11, Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 -17.841,39
a)  Deterioros y pérdidas 0,00 0,00
b} Resultados por enajenaciones y otras 0,00 -17.841,39
12, Resuliado por 1a pérdida de control de participaciones consolidadas 6,00 97.795,63
a) Resultado por Ia pérdida de control de una dependiente 0,00 97.795,63
b) Resultado atribuido a Ia participacidn retenida 0,00 0,00
13. Diferencia negativa de combinaciones de negocios 0,00 0,04
14, Otros resuliados -33.013,78 .20.,437,98
A1) RESULTARO DE EXPLOTACION (243 546+ THEHOHLOH L1+ 1241 3+14) -404.257,98 1.039,040,50
15, Ingresos financieros 21.412,97 54.010,55
) De participaciones en instrumentos de patsimonio 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 21.412,97 54.010,55
¢} Imputacién de subvenciones, donaciones y fegados de cardcter financiero 0,00 0,00
16. Gastos financicros -1.002.110,61] -1.1¢4,711,85
17. Variacidn de valor razonable en instruntentos financicros -3,303,20 74.238,27
a) Cartera de negociacion y otros 3 -3.303,90 74.238,27
b)  Imputacién al resultado del ejercicio per activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
18. Diferencias de cambio 0,00 0,00
a} Impuiacion al resuliado del ejercicio de la diferencia de conversién 0,00 0,60
b} Otras diferencias de cambio 0,00 0,00
19. Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0,00 -2,380,64
a) Deterioro y pérdidas 0,00 0,00
b} Resultados por enajenaciones y otras 0,00 -2.380,64
20, Otros ingresos y gastos de cardcter finaneiero 0,06/ 0,00
a) Incorporacidn al activo de gastos financieros 0,00 0,00
b}  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 0,60 0,00
¢) Resto de ingresos y gasios 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16+17+18+18+20) -984.001,54 978.843,67
21. Participaciones en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 0,00 0,00
22, Deterioro y resultados por pérdida de influencia significativa de participaciones puestas en
equivalencia o del control det conjunto sobre una sociedad multigrupe 0,00 0,00
23. Diferencia negativa de consolidacién de sociedades puestas en equivalencia 0,00 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {AIHAE21H22423) -1,388.259,52 60,166,83
24, Impuestos sobre beneficios 3-15 316.679,09 -29.010,59
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
(A3424) -1.071.580,43 31,156,24
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 9,00 0,00
25. Resultado del ¢jercicio procedente de operaciones interrumpidas nefo de fmpuestos 0,00 0,00
A.5) RESULTAPOQ DEL EJERCICIO (A.4125) -1,071.580,43 31,156,24
Resultado atribuido a )a sociedad domtinante -1.045.362,49 86.021,10
Resultado atribuido a socios externos -26.217,44 -54.8%‘

Informacién expresada en euros 3
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GRINO ECOLOGIG, S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas de la

Memoria 2011 2010
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -1.388.259,52 60.166,83

2, Ajustes del resultado 3.743.132,71 3.571,150,58
a) Amortizaciones del inmovilizado (+) 8-10 2.722.606,07 2.726.896,65
b) Cermrecciones valerativas por deterioro (+/-) 12 162.026,93 157.475,25
¢) Variacion de provisiones (+/-)
d)y Imputacién de subvenciones (-) 21 -126.707,73 -286.349,02|
¢) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-} 0,00 17.841,39
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos

financieros {+/-) -95.414,99
g} Tngresos financieros {-} -21.412,97 -54.010,55
k} Gastos financieros (4} 1.002.110,61 1.104.711,85
i) Diferencias de cambio {+/-)
})  Variaci6n de valor razonable en instnumentos financieros (+/-) 3.303,90 0,00
k} Otros ingresos y gastos (-/+} [.205,90 0,00
1) Pariicipacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia - neto de dividendos(+/-)

3, Cambios cn el capital corriente -284.772,68 2.729.804,96
a) Existencias {+/-) -24.747,86 36,949,40)]
b) Deudores y ofras cuentas para cobrar (+/-) [2-24 500.659,13 -2.423.325,97
¢} Otros activos corrientes{+/-) i2-24 923.409,15 370.480,90
&) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) i2-24 -1.444.041,54 3.139.449,41
€} Otros pasivos corrieates (+/-} 12-24 -240.054,72 1.557.374,75
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-} 3,16 48.876,47

4, Oiros Rujos de efectivo de 1as actividades de explotacién -1.001.043,26 -1,288.818,97
a) Pagos de intereses (-} -£.022.257,84 -1.116.397,80
b} Cobros de dividendos {+}
¢} Cobros de intereses (+) 21.412,97 54,010,55
d) Cobros (pagos) per impuestos sobre beneficios (+/-} -198,39 -226.431,72
e) Otros pagos {cobros) (-/1)

5, Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 1.069.057,25 5,072.303,40

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) -7.157,566,29 -6,776.845,06
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
b) Sociedades multigrupo, nete de efective en sociedades consolidadas
¢) Sociedades asociadas
d} Tnmovilizado intangible 10 -39.945,90 -47.159,50
e) Inmovilizado material 8 -7.087.514,81 -6.683.785,56
f} Inversiones inmobiliarias
g} Otros aclives financieros 12 -30.105,58 -45.900,00
h) Activos no corrientes mantenidos para venta
i} Otres activos

7. Cobros por desinversiones (+) 23.799,46 2.357.297,00
a} Sociedades del grupe, neto de efectivo en sociedades consolidadas
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
¢} Sociedades asociadas
d) Inmovilizade intangible 10
e} Inmovilizado material 8 0,00 345.797,00
f} Inversiones inmobiliarias
g} Otros activos financieros 12 23.799,46 1.861,500,00
h) Activos no corrientes mantenidos para venta
i} Otros activos 0 150.000,00

8. Flujos de efective de 1as actividades de inversién (6+7) -7.133.766,83 -4.419.548,06

Informacidn expresada en ewros 6



GRINO ECOLOGIC, S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas dela
Memaria 2011 2010
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9 Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3.184,928,66 227.532,35
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+} 124 3328722735 0,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-}
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la sociedad
dominante {-) 124 -370,704,58
d) Enajenacion de instrumentos de patrimenio de la sociedad
dominante {(+) £2.4 36.600,89
¢} Adquisicién de participaciones a socios externos (-}
f) Venta de participaciones a socios extemnos (+)
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos {+) 21 150.805,00 227.532,35
10,  Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.210.776,06 -3,274,474,05
ay Emision 9.314.086,61 4.765.043,37
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+) 12 2.546.560,00 3.193.993,31
3. Otras deudas (+) 2 6.767.586,61 1.571.050,06
b) Devolucién y amortizacién de -1.103.310,55 -8.039.517 42
1. Obligaciones y otros valores negociables (-}
2. Deudas con entidades de crédito {-) 12 -5.211,088,17 -4.061.427,31
3. Otras deudas (-} 12 -1.892.222,38 -3.978.090,11
11, Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio 0,00 0,00
a) Dividendos (-)
b} Remuneraciones de ofros instrimentos de patrimonio (-)
§2,  Flujos de efcctivo de Ias actividades de financiacién (9+10+11) 5.395.704,72 -3.046.941,70
D) EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTOQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+D) -669.004,36 -2,394,186,36
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 866.312,39 3.260.498,75
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 197.307,53 866.312,39

Informacidn expresada en euros
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GRINO ECOLOGIC, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

Drescripeién del Grapo y Conjunto eonsolidable

Sociedad dominante

Grifié Ecologic, S.A., es la cabecera del Subgrupo que se consolida, siendo Corporacié Grifid, S.L. la cabecera
del grupo final. Se constituyd por tiempo indefinido el 9 de junio de 2003. En la actualidad tiene su domicilio
social en C/Historiador Josep Lladonosa, 2, Lleida.

El 25 de enero de 2011 qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Lleida la transformacién de la sociedad a
Sociedad Anénima. Como consecuencia del acuerdo de transformacion, se transformaron en acciones
nominativas las participaciones sociales constitutivas del capital social.

Su objeto social consiste en:

a)

b)

9
&

g}

h)

D

m)

Dirigir y gestionar la participacién de la Compafifa en el capital de ofras entidades mediante fa
correspondiente organizacién de medios personales y materiales, pudiendo ejercer la direccién y
control de dichas entidades mediante fa pertenencia a sus érganos de administracidn social, ast como
mediante la prestacion de servicios de gestién y administracion de dichas entidades.

La compra, suscripcién, permuta y venta de valores mobiliarios, nacionales y extranjeros, por cuenta
propia y sin actividad de intermediacién. Se exceptian las actividades expresamente reservadas por la
Ley a las instituciones de inversién colectiva, asf como lo expresamente reservado por la Ley del
Mercado a las Agencias y/o Sociedades de Valores y Bolsa.

La explotacion de patentes y licencias, tanto nacionales como extranjeras, asf como la representacion de
productos nacionales y extranjeros, dirigidos al medio ambiente.

La titularidad de toda clase de concesiones, subconcesiones, autorizaciones y licencias administrativas,
de obras, servicios y mixtas, del Estado, Comunidades Autonomas, Provincias, Municipios, Organismos
Auténomos y Entidades Auténomas.

La promocion, construccién y explotacién de todo tipo de instalaciones y plantas de gestién de residuos,
tratamiento de aguas y de generacidn de energla renovable.

La prestacion de servicios de tratamiento, depuracion, recuperacién, aprovechamiento, transformacion,
valorizacién, reciclado, recogida, almacenamiento, transporte, separacién y clasificacion, vertido,
incineracién y eliminacién de todo tipo de residuos agricolas, urbanos o industriales, liquidos o sélidos,
peligrosos o no, explosivos y radioactivos, asi como de aguas. La gestién de toda clase de vertederos
autorizados por la legislacion vigente. La gestion, explotacién y el desguace de vehiculos y demés
productos refacionados con las actividades de chatarreria y traperia.

La prestacion de servicios de saneamiento, gestién, limpieza y mantenimiento de vias piblicas,
mantenimiento y reparacién de edificios, obras, alcantaritlado y sistemas de evacuacién y depuracién
de aguas residuales, infraestructuras y, en general, de todo tipo de instalaciones piblicas y privadas.
Todas las actividades relacionadas con el sector medicambiental, esto es el desarrollo y ejecucion de
programas y proyectos medioambientales, la compraventa, representacién y distribucién de maquinaria
e instalaciones industriales para la proteccién del medio ambiente y de innovacién tecnolégica de cara
a preservar el medio ambiente, en especial en cuanto al desarrollo de combustibles y energlas
alternativas de todo tipo.

La prestacion de servicios de consultorfa y asesoramiento en temas medioambientales, gestion de
calidad, gestion de todo tipo de residuos e ingenieria de proyectos, asi como servicios de
comercializacion, venta y marketing de productos y servicios. Investigacion y desarrollo en estos
Misinos campos.

La produccién vy valorizacién de combustibles alternativos y la generacion de energfa a partir de los
mismos. La venta de dicha energia o combustible, asi como su intermediacion.

La comercializacién y venta de todo tipo de materiales recuperados, seleccionados, valorizados, tratados,
transfonnados, reciclados, recogidos, separados y clasificados. La venta, comercializacion y elaboracién de
abonos, compost y fertilizantes, asf como todos aquellos productos aptos para su explotacién agricola,

La compraventa, representacion y distribucién de maquinaria e instalaciones industriales, reparacion y
mantenimiento de las mismas, asl como la ingenierfa, el desarrollo y la fabricacién de las indicadas
instalaciones y la prestacién de servicios de asesoramiento y consultorfa asociados a dichas actividades.

La fabricacién, distribucion, venta, importacién y exportacién de herramientas, recipientes, contenedores,
envases y articulos acabados en cnalquier tipo de material.



GRINO ECOLOGIC, 8. A.

MEMORIA CONSOLIDADA 2011

n) El transporte de mercancias de cualquier clase por carretera, en vehfculos propios o de terceros, tanto en el
territorio nacional como en el extranjero, incluyendo el transporte puiblico de mercaderfas. Las actividades

auxiliares y complementarias del transporte,

mantenimiento de vehiculos.

La explotacién de talleres mecénicos de reparacién y

0) La compra, venta, alquiler, parcelacion y urbanizacién de solares, terrenos y fincas de cualquier naturaleza,
pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su enajenacién, integramente, en forma parcial o en
régimen de propiedad horizontal.

p) La prestacién a empresas y organismos de servicios de contabilidad, teneduria de libros, censura de cuentas,
auditorfa y de otros servicios de asesorfa fiscal , econdmica, financiera y contable,

La Sociedad podré desarrollar las actividades integrantes del objeto social, especificadas en los pérrafos anteriores,
total o parcialmente, de modo directo o mediante titularidad de acciones y/o participaciones en sociedades con objeto

idéntico o andlogo.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales
que no queden cumplidos por esta Sociedad.

En el ejercicio 2011 Griiio Ecologic, S. A. constituyé una Sucursal en Buenos Aires, Argentina. Se encuentra
inscrita en la Inspeccién General de Justicia, Seguridad y Derechos Humanos de la Nacidn Argentina, bajo el ndmero
423, del Libro 59, Tomo B, de Estatutos exiranjeros y provista de CUIT ntimero 33-71182410-9; con la finalidad de
ejercer habitualmente los actos objeto de la Sociedad.

Las cuentas anuales consolidadas de Corporacié Grifi6, S.L. se depositan en el Registro Mercantil de Lleida,
siendo la fecha de consolidacidn la de cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2011.

b) Sociedades dependientes, asociadas y multigrupo

Las sociedades dependientes, asociadas y multigrupo incluidas en el conjunto consolidable son las siguientes:

Sociedad

/| % de participacion directa en la
Socwdad clepend:ente asomada

y muitlgx upo.

% “de. participacién indirecta en
Soc1edad dependlente asoclada y
multigrupo

: 2011? S =2010

2011

GRINO TRANS, S. A. U.

C/ Historiador Josep Lladonosa, 2 bjs.

25002 Lleida

*) 100,00%

SANEA TRATAMIENTO DE
RESIDUOS, S.L.U.

C/ Historiador Josep Lladonosa, 2 bis.

25002 Lleida

(*) 100,00%

ECOLIQUID, S.L.U.
C/ Historiador Josep L.ladonosa, 2
25002 Licida

*) 100,00%

COMPOST DEL PIRINEO, S.L.
C/ Federico Salmon N° 8
28016 Madrid

50,00% 50,00%

INNOVA TECNICA
MEDIOAMBIENTAL, S.L.. U

C/ Historiador Josep Lladonosa, 2
25002 Lleida

(*) 100,00%
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Saéiedad

% de participacién directa en la
Sociedad  dependiente, :as
y multigrupo '

% de participacion indirecta "en
Sociedad ::dependiente, asociada y
multigrupo St

SRR 2011

INGENIUM INVERSIONES EN
COMBUSTIBLES
ALTERNATIVOS, 8. A,

Cf Historiador Josep Lladonosa, 2
25002 Lleida

*) 100,00%

MEDITERRANEA DE
INVERSIONES
MEDIOAMBIENTALES, S.L.U.
C/ Historiador Josep Lladonosa, 2
25002 Lleida

100,00% 100,00%

ECOENERGIA MONTSIA
MAESTRAT, S.A.

C/ Valencia 65

43560 La Senia

55.60% 55.60%

10.89% 10.89%

KADEUVE
MEDIOAMBIENTAL, S.L.

C/ Historiador Josep Liadonosa, 2
25002 Lleida

50,00% 50,00%

KDV ECOLOGIC CANARIAS, S.L.
Edificio San Miguel, 33 1° piso
Avda, El Puente

Santa Cruz de La Palma

55,00% 55,00%

El objeto social de cada una de ellas es el que se detalla a continuacion:

GRINO TRANS, S. A. U. Transpoite de mercancias de cualquier clase por carretera en vehicuios

propios o de terceros; la explotacién de una agencia de transportes y la explotacion de un taller mecénico de
reparacion de vehfculos automéviles o de motor. Prestacién de servicios de sancamiento, limpieza y
mantenimiento de vias pablicas, servicios de consultorfa y asesoramiento en temas medicambientales.
Promocién, construccion y explotacién de instalacion de gestion de residuos .Fabricacion, venta, instalacion
de herramientas, contenedores, envases y articulos acabados en cualquier tipo de material. (¥)

SANEA TRATAMIENTO DE RESIDUOS, S. L. U. La realizacion en Espaiia o cualquier otro pais

del mundo de las siguientes actividades principalmente: La promocién, construccion y explotacién de todo
tipo de instalacion de gestién de residuos y tratamiento de aguas. La prestacion de servicios de tratamiento,

depuracién, recuperacion,

aprovechamiento,

transforimacion,

valorizacién, reciclado, recogida,

almacenamiento, transporte, separacién y clasificacion, vertido, incineracién y eliminacion de todo tipo de
residuos agricolas, urbanos ¢ industriales; liquidos o s6lidos; peligrosos o no, explosivos y radioactivos; asf
como de aguas. La gestion y explotacién de toda clase de vertederos autorizados por la legislacion vigente.
La prestacién de servicios de consultorfa y asesoramiento en temas medioambientales, gestion de calidad,
gestion de todo tipo de residuos e ingenieria de proyectos. La produccion y valoracién de combustibles
alternativos, v la generacién de energia a partir de los mismos, la venta de dicha energfa o combustible, asi
como la intermediacién. La titularidad de toda clase de concesiones, subconcesiones, autorizaciones, y
licencias administrativas de obras, servicios y obras del Estado, Comunidades Auténomas, Provincias,
Municipios, Organismos Autdnomos y Entidades Auténomas. (¥}

ECOLIQUID, S. L. U. La gestién de residuos y suelos contaminados asf como cualquier otra actividad

de tratamiento, depuracién, recuperacién, aprovechamiento, transformacion, valorizacién, reciclado,
recogida, almacenamiento, transporte, separacién y clasificacién, vertido, incineracién y eliminacién de
aguas y residuos agricolas, urbanos o industriales, ya sean liquidos o sélidos, incluso los petigrosos. La
prestacién de servicios de saneamiento, limpieza, gestion, mantenimiento y reparacion de edificios, obras,
vias ptiblicas, infraestructuras y en general, de todo tipo de instalaciones piiblicas y privadas. El fransporte

10
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de sustancias de cualquier clase por carretera, dentro y fucra del territorio nacional. La compra, suscripeion,
permuta y venta de valores mobiliarios, nacionales y extranjeros por cuenta propia y sin actividad de
intermediacién. Se exceptian las actividades expresamente reservadas por la Ley a las Instituciones de
Tnversion colectiva, asf como lo expresamente reservado por fa Ley del mercado de Valores a las Agencias
ylo Sociedades de Valores y Bolsa. La prestacion a empresas y organismos de servicios de contabilidad,
tenedurfa de libros, censura de cuentas, auditorfa y de otros servicios de asesorfa fiscal, econdmica,
financiera y contable. La compra, venta, alquiler, parcelacién y urbanizacioén de solares, terrenos y fincas de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacién de los mismos y a su enajenacion, integramente, en
forma parcial o en régimen de propiedad horizontal. Quedan excluidas del objeto social todas aquellas
actividades para cuyo ejercicio la Ley exija, requisitos especiales que no queden cumplidos por esta
Sociedad. (*)

¢ COMPOST DEL PIRINEO, S. L. La promocién de plantas de compostaje de lodos EDAR y de ofros
residuos orgénicos, asi como el transporte y distribucion comercial del compost. La elaboracién de
proyectos y estudios, construccién, mantenimiento, explotacion y comercializacion de todo tipo de
instalaciones y servicios propios de las actividades sefialadas. La explotacién de patentes y licencias, tanto
nacionales como extranjeras, asf como la representacion de productos nacionales y exiranjeros.

e INNOVA TECNICA MEDIOAMBIENTAL, S. L. U. La compraventa, representacion y distribucion
de maguinaria e instalaciones industriales para ta proteccion del medio ambiente, asf como la ingenierla, el
desarrollo y Ia fabricacién de las indicadas instalaciones, y la prestacion de servicios de asesoramiento y
consultorfa asociados a dichas actividades. La Sociedad podré desarrollar las actividades integrantes del
objeto social, especificadas en los parrafos anteriores, total o parcialmente, mediante fa titularidad de
acciones o participaciones en otras seciedades con idéntico o andlogo objeto social. (*)

¢ INGENIUM INVERSIONES EN COMBUSTIBLES ALTERNATIVOS, S. A. La compra,
suscripcién, permuta, y venta de valores mobiliarios, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin
actividad de intermediacion. Se exceptiian las actividades expresamente reservadas por la Ley a las
Instituciones de Inversion colectiva, asi como lo expresamente reservado por la Ley del mercado de Valores
a las Agencias y/o Sociedades de Valores y Bolsa. La prestacion a empresas y organismos de servicios de
contabilidad, teneduria de libros, censo de cuentas, auditorfa y de otros servicios de asesorfa fiscal,
econémica, financiera y contable. Todas las actividades relacionadas con el negocio medioambiental, esto
es el desarrollo y gjecucién de programas y proyectos medio ambientales, y de innovacién tecnologica de
cara a preservar ¢l medio ambiente, en especial en cuanto al desarrollo de combustibles y energlas
alternativas de todo tipo. Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la sociedad,
total o parcialmente, de modo directo, mediante participacion en ofras sociedades con objeto analogo. (*)

¢ MEDITERRANEA DE INVERSIONES MEDIAMBIENTALES. S. L. El arrendamiento y
subarrendamiento no financieros de cualquier tipo de bienes muebles e inmuebles relacionados con el objeto
social de la empresa. La recogida, transporte, almacenamiento, depdsito, tratamiento , valorizacion, reciclaje
transformacién destruccion y gestion de todo tipo de residuos la comercializacion y venta de los productos
resultantes y la regeneracion de suelos contaminados limpieza de los nicleos de poblacién y espacios
naturales. La realizacion de obras de construccion civil en particular proyectar, acondicionar, construir y
transformar centros de tratamiento de residuos, de estaciones de transferencia de vertederos, instalaciones de
tratamiento de lixiviados, instalaciones de desgasificacién de vertederos, instalaciones de tratamiento y
cuantas obras e instalaciones sean necesarias o convenientes para una correcta gestién integral de todo tipo
de residuos. La produccién y distribucion de energla eléctrica efectuando proyecios asi como la
construccion transformacién y explotacion econémica de una o varias centrales de generacién eléctrica de
cualquier tipo y colocar su produccion total o parciaimente en el Mercado Eléctrico Mayorista para su
camercializacion de conformidad con las disposiciones de las leyes, entre otros.

s ECOENERGIA MONTSIA-MAESTRAT, S, A. Produccién de energia elécirica.

¢  KADEUVE MEDIOAMBIENTAL, S. L. Compraventa, representacion, y distribucion de maquinaria
g instalaciones industriales, reparacién y mantenimiento de las mismas, asi como la ingenieria, el desarrollo
y la fabricacién de las indicadas instalaciones, y la prestacién de servicios de asesoramiento y consultoria
asociados a dichas actividades. La sociedad podr4 desarroliar las actividades integrantes del objeto social,
especificadas en los parrafos anteriores, total o parcialmente, de modo directo o mediante la titularidad de
acciones y/o participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo.

¢ KDV ECOLOGIC CANARIAS, S. L. E! tratamiento de residuos. La valoracién de materiales ya
clasificados. Las actividades mencionadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero,
pudiendo Ilevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por la Sociedad, o bien mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades, como objeto idéntico o anélogo.
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(*) El 31 de mayo de 2011 quedsé inscrita en el Registro Mercantil de Licida ta fusién por Absorcién de de
Grifié Ecologic, S. A. (Sociedad Absorbente} con Grifié Trans, S. A. U, Ecoliquid, S. L. U., Sanea
Tratamientos de Residuos, S. L. U., Innova Técnica Medioambiental, S. L. U. e Ingeninm lnversiones en
Combustibles Alternativos, S. A. U. (Sociedades Absorbidas). Ver Nota 4 de esta Memoria Consolidada en
la que se incluyen los detalles de la operacion,

La fecha de las cuentas anuales de todas las Sociedades del Grupo que forman parte de las cuentas anuales
consolidadas es el 31 de diciembre de 2011,

Ejercicio 2011

La consolidacién correspondiente al ejercicio 2011 se realiza en 2 niveles, en un primer nivel se consolidan por
el método de puesta en equivalencia Mediterranca de Inversiones Medioambientales, S. L. U. con Ecoenergia
Montsia Maestrat, S.A..

En un segundo nivel se consolidan por el método de integracion global y/o proporcional dependiendo del
porcentaje de confrol, Grifié Ecologic, S.A.. con Compost del Pirineo, S.L., Mediterrénea de Inversiones
Medioambientales, S.L.U., Kadeuve Medioambiental, S.L., Ecoenergia Montsia Maestrat, S.A. y con KDV
Ecologic Canarias, S.L.

Ejercicio 2010
1.a consolidacién correspondiente al ejercicio 2010 se realiz6 en 2 niveles, en un primer nivel se consolidan por

el método de integracion global Ingenium Inversiones de Combustibles Alternativos, S.A. y KDV Ecologic
Canarias, S.L. y por el método de puesta en equivalencia Ecoenergia Montsia Maestrat, S.A..

En un segundo nivel se consolidan por el método de integracion global y/o proporcional dependiendo del
porcentaje de control, Grifié Ecologic, S.L.U. con Grifié Trans, S. A. U., Sanea de Tratamiento de Residuos,
S.L.U., Ecoliquid, S.I.U., Compost del Pirineo, S.L., Innova Técnica Medioambiental, S.L.U., Mediterranca de
Inversiones Medioambientaies, S.L.U., Kadeuve Medioambiental, S.L., Ecoenergia Montsia Maestrat, SAL yel
grupo consolidado en el primer nivel Ingenium Inversiones de Combustibles Alternativos, 8. A.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
han sido obtenidas de los registros contables y se han presentado de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacin financiera consolidada, de los resultados consolidados y de ta veracidad
de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el ejercicio, incorporados en el estado de flujos de
efectivo consolidado. Las cuentas anuales consolidadas se someterdn para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas y se prevé que serén aprobadas sin modificaciones.

No existen razones excepcionales que supongan que para mostrar fa imagen fiel, no deban aplicarse las
disposiciones legales vigentes en materia contable.

b) Principios contables

El marco de inforimacién financiera aplicable a la Sociedad es el Plan General de Contabilidad (R 1514/2007 y
sus modificaciones posteriores). Los principios y criterios contables aplicados en la elaboracion de estas cuentas
anuales consolidadas son los que se resumen en la Nota 3 de esta memoria. Se han aplicado en Ia elaboracion de
estas cuentas anuales consolidadas todos los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, en
la situacién financiera y en los resultados, y en particular los derivados del Real Decreto 1159/2010 de 17 de
septiembre.

12



GRINO ECOLOGIC, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

€) Aspectos criticos de la yaloracién v estimacion de Ia incertidumbre

El grupo ha culminado su proceso de reorganizacién, por el cual todas las sociedades que hasta el ejercicio 2010
estaban participadas en un 100%, a excepcién de Mediterranea de inversiones Medioambientales, S.L.U., se
fusionaron en mayo de 2011 con Grifié Ecologic, 8.A., habiéndose incorporado esta sociedad al Mercado
Alternativo Bursétil (MAB) — Segmento Empresas en Expansion en julio de 2011,

No se han realizado cambios significativos en las estimaciones contables que afecten al ejercicio actual ni que se
espere que puedan afectar a tos ejercicios futuros.

Al grupo no le ha sido posible cumplir con una parte de las expectativas y previsiones existentes, manifestadas
en su incorporacién al MAB, habiendo incurrido en unas pérdidas de 1,04 millones de euros durante el gjercicio
2011y excediendo, al cierre del cjercicio, el importe total del pasivo a corto plazo del total dei activo circulante
en 4,75 millones de euros. Con motivo de ello, se inici6 a finales del ejercicio 2011 un plan de restructuracion
consistente en la reduccién de gastos, que permitird volver a la situacion de beneficios y de equilibrio
financiero, pasdndose igualmente a asegurar el mantenimiento del valor del fondo de comercio.
Coinplementariamente, en los primeros meses del ejercicio 2012, se esta procediendo a la actualizacidn del plan
de negocio del grupo, que marca las directrices y pasos a seguir para conseguir el equilibrio de los circulantes y
que serd expuesto a algunos de los acreedores para la refinanciacion de su deuda. Segin la normativa de
aplicacion, las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas signiendo el principio de empresa en
funcionamiento, ya que, dados los factores mitigantes sefialados antes, la direccion del grupo no tiene dudas de
su cumplimiento.

Actividad en la planta de Compost del Pirineo, S.L.

En marzo de 2012 se notificé Resolucién de! Consejero de Agricultura, Ganaderia y Medio Ambiente de la
Comunidad de Aragén por la que se sanciona a la empresa con la revocacion de la autorizacion de gestor de
residuos, por lo que la sociedad deberd modificar a actuacién de la planta para camplir ¢l condicionado
impuesto para poder actuar como gestor de residuos. Contra dicha medida, estd en marcha la respuesta juridica
en defensa de los intereses de la sociedad, para la que el plazo de respuesta finaliza el 2 de mayo de 2012.

d) Comparacién de la informacion

El Censejo de Administracién presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance de
Situacién Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, del Estado de Cambios en €l
Patrimonio Neto Conselidado y del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, ademas de las cifias del ejercicio
2011 las correspondientes al cjercicio anterior. La informacion de ambos gjercicios son comparables y
homogéneas.

e) Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales consolidadas se han utilizado ocasionalnente estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Bdsicamente, estas estitmaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La vida util de los activos materiales e intangibles.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de la formulacion de
estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, siendo posible que aconiecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras,

f) Agrupacitn de partidas
No se han realizado agrupaciones en el balance consolidado, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

en ¢l estado de cambios en el patrimonio neto consolidado ni en el estado de flujos de efectivo consolidado,
distintas a las que aparecen desagregadas en esta memoria consolidada.
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) Cambios en eriterios contables

No se han producido cambios en criterios contables durante el ejercicio.

h) Correccion de errores

No se han realizado ajustes en el gjercicio por correccion de errores.

i) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan expresadas en
euros.

3. Normas de registro y valoracioén

La Sociedad sigue las normas de registro y valoracion establecidas en su marco de informacién financiera
aplicable, siendo las siguientes algunas de ellas, si bien es posible que a pesar de ser las normas establecidas, no

se hayan producido en particular durante el ejercicio algunas transacciones de la naturaleza indicada:

a) Fondo de comercio de consolidacién vy Diferencia negativa de consolidacién

Las combinaciones de negocios se contabilizan por el método de adquisicién, considerando como coste de la
misma los valores razonables, en la fecha de intercambio, de los activos entregados, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos del patrimonio neto emitidos por la sociedad adquirente a cambio del control del
negocio adquirido. En la fecha de adquisicién se reconoce como fondo de comercio de consolidacién la
diferencia positiva entre la contraprestacioén transferida para obtener el control de la sociedad adquirida
determinada conforme a la norma de valoracién 19° Combinaciones de negocios del Plan General de
Contabilidad, més en el caso de adquisiciones sucesivas de patticipaciones, o combinaciones por etapas, el valor
razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacion previa en el capital de la sociedad adquirida, y Ia
parte proporcional del patrimonio neto representativa de la participacion en e! capital de la sociedad
dependiente. Se presume que el coste de la combinacién, segiin se define en el apartado 2.3 de la norma de
registro y valoracién 19* Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, es el mejor referente
para estimar el valor razonable en dicha fecha, de cualquier participacién previa de la dominante en Ia
dependiente. En caso de evidencia en contrario, se utilizan otras técnicas de valoraci6n para determinar el valor
razonable de la participacion previa en la sociedad dependiente.

E! fondo de comercio de consolidacién no se amortiza. Las unidades generadoras de efectivo a las que ha sido
asignado se someten, al menos anualmente, a fa comprobacidn del deterioro de su valor, procediéndose en su
caso, al registro de la correccion valorativa. El criterio de valoracion seguido se ha centrado en el descuento de
flujos de efectivo estimado para los préximos ejercicios, habiéndose realizado proyecciones financieras, teniendo
en cuenta las variables criticas que afectan a la evolucion del negocio.

La diferencia negativa de consolidacion, surgida de Ia eliminacién de la inversion de la sociedad dominante
respecto de los fondos propios de las sociedades dependientes, como consecuencia de la realizacién de la
primera consolidacién, fue calculada en el gjercicio 2007 conforme a Ia normativa vigente en aquel ejercicio.

[3)} Transacciones entre sociedades incluidas en ¢} conjunto consolidable

Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan una vez eliminados los gastos e ingresos entre empresas del
Grupo, asf como los créditos y débitos pendientes entre ellas.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas realizadas entre sociedades del Grupo se
elimina y dificre hasta que se realice dicho resultado frente a terceros ajenos al Grupo.
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) Homogeneizacion de partidas de Ias cuentas individuales de las sociedades incluidas en el conjunto
consolidable

Las partidas de las cuentas individuales de las sociedades incluidas en el conjunto consolidable han sido
adecuadamente homogeneizadas, previamente a la realizacién de la agrupacion de cuentas y a la realizacion de
las eliminaciones necesarias en la consolidacion.

d) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicién y, posteriormente, se valora a su
coste, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida til) y por las
pérdidas de deterioro que, en su caso, haya experimentado. Los activos intangibles con una vida qtil indefinida
no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

i.a Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por
deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de éstos activos y, en su caso, de Ias recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores, se explican en el apartado f) de esta Nota.

. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida fitil, que como norma
general se presume que es de 5 afios, si bien puede diferir, a partir de la finalizacién del proyecto. En el
caso de existir dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto, los gastos activados se registran como pérdidas.

ii. Propiedad industrial y concesiones. Se valora inicialmente al coste y se amortiza linealmente a io largo
de su vida 1til estimada.
iii, Las aplicaciones informaticas se registran al coste de adquisicién y se amortizan linealmente en funcién

de la vida 0til estimada., Los costes de mantenimiento de los sistemas informéticos se imputan a
resultados del gjercicio en que se incurren.

iv. Fondo de comercio. Se ha generado como consecuencia de la combinacién de negocios originada en la
fusién de empresas del grupo que se menciona en la Nota 4 de esta memoria. Se valord a la fecha de
efectos contables de dicha fusién (1 de enero de 2011) . No se amortiza. Las unidades generadoras de
efectivo a las que ha sido asignado se someten, al menos anualmente, a la comprobacién del deterioro
de su valor, procediéndose en su caso, al registro de la corveccion valorativa. El método para comprobar
la valoracién del mismo se ha centrado en el descuento de flujos de efectivo estimados. Se han
realizado proyecciones financieras para los proximos afios y se ha estimado un valor del negocio a
perpetuidad, teniéndose en cuanta variables criticas que afectan a la evolucién del negocio.

¢} Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales se registran al coste, ya sea este el de adquisicién o el de produccion, neto de su
correspondiente amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Para los
inmovilizados que necesiten un perfodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, s¢ incluye
como precio de adquisicién o coste de produccién los gastos financieros que se hayan devengado antes de dicha
puesta en condiciones de uso. Se amortizan linealmente en funcion de su vida (til estimada, entendiéndose que
los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida ftil indefinida y que,
por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizacion en bienes que alargan la vida iitil de dichos activos son
capitalizadas como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados. Los gastos de mantenimiento y conservacion, siguiendo el principio de
devengo, se cargan a resuftados en el momento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econdmicos futuros de los
elementos de las inmovilizaciones materiales, su coste de adquisicién y su amortizacién acumulada se eliminan
de los registros contables. El beneficio o pérdida resultante se Heva a resultados.

La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se inicia a partir de 1a fecha de su puesta en funcionamiento.
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El Consejo de Administracion de fa Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en el punto 41 de esta memoria.

f) Deterioro del valor del inmovilizado material e intangible

Fn la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad revisa
fos importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si dichos activos han sufrido una
pérdida de deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con ¢l
objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, se calcula e} importe
recuperabte de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

g) Criterio de calificacién de terrenos y construcciones como inversiones inmobiliarias

Se clasifican como inversiones inmobiliarias los terrenos y construcciones que se poseen para obtener rentas y/o
plusvalfas. Las normas de valoracién que se aplican son las detalladas en ¢l punto 4e de esta memoria,

h) Arrendamientos, Criterios de contabilizaciéon de contratos de arrendamiento financiero y
similares
i. Arrendamiento financiero. Se considera arrendamiento financiero y similar, cuando de las condiciones

ccondimicas de un acuerdo de arrendamiento, se deduce que se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos objeto de los contratos, cuando no existe
duda razonable de que s¢ va a ejercitar la opcién de compra, o cuando se deduce que se transferira la
propiedad del activo al finalizar el contrato, cuando el plazo del arrendamiento coincida o cubra la
mayor parte de Ja vida econémica del activo, cuando el valor actual de los pagos minimos acordados
por ¢l arrendamiento suponga la préctica totalidad del valor razonable del activo arrendado, cuando las
especiales caracteristicas del activo objeto de arrendamiento hacen que su utilidad quede restringida al
arrendatario, cuando el arrendatario puede cancelar ¢l contrato de arrendamiento asumiendo las
pérdidas sufridas por el arrendador a causa de tal cancelacién, cuando los resultados derivados de las
fluctuaciones en el valor razonable del importe residual recaen sobre el arrendatario o cuando el
arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento con pagos sustancialmente inferiores a
los habituales del mercado.

Se registra en ¢l activo segfin su naturaleza, es decir como inmovilizado material o intangible, por el
importe menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del contrato de
los pagos minimos acordados incluide el pago de Ja opcion de compra, y de los gastos directos iniciales
inherentes a la operacion.

Los activos reconocidos en el balance como consecuencia de los contratos de arrendamiento financiero
siguen los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponde segin su naturaleza,

ii. Arrendamiento operativo. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador,

Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los pastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcion de la vida del contrato.

i) Permutas

i, Permutas de cardcter comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el valor razonable del
activo entregado mds, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que exista una
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y con ¢l limite de este Gltimo.

Las diferencias de valoracién que puedan surgir al dar de baja el elemento entregado a cambio se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Permutas de cardcter no comercial. El inmovilizado material recibido se valora per el valor contable del
bien entregado mds, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite, cuando estd
disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor.

Cuando 1o puede obtenerse una estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen
en la operacion, ésta se trata como de cardcter no comercial.

Instrumentos financieros

Activos financieros. Se reconocen en el balance de situacion cuando se lleva a cabo su adquisicién y se
registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son una cuantfa fija o determinable,
cuyo vencimiento esta fijado y sobre los que se tiene intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.
Estas inversiones se valoran posteriormente a su coste amortizado y los intereses devengados en el
perlodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicion se origina con el propdsito de
venderlos en el corto plazo. Su valoracién posterior se realiza por su valor razonable y los cambios en
dicho valor razonable s¢ imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Préstamos y cuentas a cobrar, Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales) originados a
cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios y cuyos cobros son de cuantfa deferminada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo. Posteriormente se valoran a su “coste
amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcidn de su tipo de
interés efectivo. Las correspondientes pérdidas por deterioro se dotan en funcion del riesgo que
presentan las posibles insolvencias con respecto a su cobro.

Fianzas entregadas, Figuran registradas por los importes pagados, que no difieren significativamente de
sut valor razonable.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, En general, y con
independencia def porcentaje de participacién, las participaciones en el capital social de otras empresas
no admitidas a cotizacién en bolsa se valoran por su coste minorado, en su caso, por el impotte
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dicha correccién valorativa es la diferencia
entre el valor en libros de la participacion y el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de fas inversiones, en
1 estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido en las plusvalfas tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor original en libros de la inversién,

Pasivos financieros, Los instrumentos financieros emifidos, incurridos o asumidos se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan una obligacién
contractual de entregar efectivo u otro activo financicro, o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Préstamos bancarios. Los préstames y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segtin €l
criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del intercs efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se
producen.

Débitos por operaciones comerciales. Son aguelios pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa. Los débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran por su
valor nominal, al considerarse que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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iv. Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, como una variacion de
los fondos propios, sin reconocerse como activos financieros de la empresa. Sélo se registra resultado en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de transacciones de patrimonio propio de las que se haya
desistido,

k) Coberturas contables

La Sociedad usa instrumentos financieros derivados para cubrir sus riesgos por tipos de interés. De acuerdo con
las politicas de tesorerfa no se adquiere ni mantienen instrumentos financieros derivados para su negociacion,

Al inicio de la cobertura, Ia Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asf como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacién cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma (anélisis
prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-125% (andlisis
refrospectivo),

Asimismo en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, la Sociedad evaliia si dichas
transacciones son altamente probables y si presentan una exposicién a las variaciones en los figjos de efectivo
que podrian en Gltimo extremo afectar al resultado del gjercicio.

Coberturas de los flujos de efectivos: La Sociedad reconoce como ingresos y gastos recenocidos en patrimonio
neto las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que
correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura eficaz, La parte de la cobertura que se
considere ineficaz, asf como el componente especifico de Ia pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados
con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoracion de eficacia de Ia cobertura, se reconocen en la partida
de variacion de valores razonables en instrumentos financieros.

En fas cobertura de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un pasivo financiero, las pérdidas
y ganancias asociadas que han sido reconocidas en patrimonio neto, se reclasifican a resultados en el mismo
gjercicio o ¢jercicios durante los cuales el pasivo asumido afecta al resultado y en Ja misma partida de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

)] Existencias
Las existencias se valoran siguiendo el criterio de coste o mercado, €l menor de los dos. El coste del
combustible y de los repuestos se calcula por el método del coste promedio de adquisicién, o valor de

reposicion, si firera menor,

m) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas distintas
del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion,
valorandose at cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente a ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del ejercicio de los
débitos y créditos en moneda exiranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias,

No se han producido cambios en la moneda funcional.

La conversién a euros de los saldos de activos y pasivos de la sucursal en Argentina, se ha realizado utilizando el
tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del gjercicio después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, més las variaciones de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los
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activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de compensacidn y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda et tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o Hguidarlos.
Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias sélo se reconocen en
el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en ¢} futuro suficientes ganancias fiscales contra
las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconochmiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos et una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.
Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con ¢l objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

La Sociedad separa la parie estimada a corto plazo de aquella que se considera a largo plazo,

0) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectia en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos (criterio de devengo).

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los importes a
cobrar por los bienes enfregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos
descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferide al comprador todos los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidn de servicios se reconocen igualmente considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha del balance, siempre que el resuitado de Ia fransaccién pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los ingresos y los gastos financieros se devengan siguiendo un ciiterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de cobro o pago, y el tipo de interés efectivo aplicable.

P Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacién para la
Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos saldos se registran por el
valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar
la obligacion.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o méas eventos fituros independientes de la
voluntad de la Seciedad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que es probable que se tenga que atender 1a obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance,
Se informa de los mismos, conforme a los requerimientos de ta normativa contable.

Las provisiones son reestimadas con ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose o su reversién, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

q) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los criterios de valoracion as{ como los de imputacion a resultados de los importes destinados a los fines
medioambientales son similares a los del resto de los activos y gastos.
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r) Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal; en particniar, el
referido a compromisos por pensiones

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacién de una
provisién por este concepto.

$) Pagos basados en acciones

La Sociedad ha implementado un sistema de retribucién basado en acciones que se explica en las Notas 24c y
24d de esta Memoria en el que se establece que se devengard integramente el 31 de diciembre de 2013, por lo
tanto, la Sociedad sigue €l criterio de devengo para su contabilizacién.

t) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de carfcter reintegrable se registran como pasivos hasta que adquieren la condicién de no
reintegrables.

k. Subvenciones a la explotacién. Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su concesién, fa
Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por consiguiente, no
existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados de forma que se asegure en cada
periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos derivados de la subvencion y los gastos
subvencionados.

il Subvenciones, donaciones y legados recibidas para el establecimiento o estructwa fija de la Sociedad.
Cuando no son reintegrables, se clasifican en el patrimonio neto, por el importe concedido una vez
deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida la comunicacién de su
concesion, en el momento que se estima que no existen dudas razonables sobre el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las resoluciones individuales de concesion. Se imputan como ingreso del
ejercicio en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada para los activos financiados con las
mismas, salvo que se frate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputan en el gjercicio en e que
se produzea la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

u) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios, en sus diferentes modalidades se contabilizan siguiendo las normas de registro y
valoracién establecidas en el Plan General de Contabilidad.

V) Negocios conjuntos

Las explotaciones y activos controlados de forma conjunta se contabilizan signiendo las normas de registro y
valoracion establecidas en el Plan General de Contabilidad.

Los criterios aplicados para reconocer y valorar los activos y pasivos de las sociedades multigrupo son los
aplicables a su naturaleza especifica y se incorporan a las cuentas anuales consolidadas en proporcion al
porcentaje que de su patrimenio neto poseen las sociedades del grupo, sin perjuicio de homogeniczaciones
previas, y ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes. Se consideran sociedades multigrupo aquetlas que
constituyen  un negocio conjunto.  Se entiende por negocios conjuntos aquellos en los que existe control
conjunto con otros participes, que se produce cuando existe un acuerdo estatutario o contractual en virtud del cual
las decisiones estratégicas de las actividades, tanto financieras como operativas, requieren el consentimiento
unanime de las partes que estdn compartiendo el control.

w) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

A efectos de presentacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que otra empresa forma parte del
grupo cuando ambas estdn vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o jurfdicas que actiian conjuntamente o s¢ hallan bajo direccién
tnica por acuerdos o cliusulas estatutarias.
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Se entiende que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el sentido
sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad o persona fisica
dominante, ejerce influencia significativa. Se presume que existe influencia significativa cuando se posee al
menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Las transacciones entre partes vinculadas se contabilizan de acuerdo a las normas generales, con independencia
del grado de vinculacion existente entre dichas empresas.

X) Operaciones interrumpidas

Se clasifica en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado, neto de impuestos, originado por los ingresos y
gastos correspondientes a operaciones interrumpidas segtn fa definicion incluida en la Norma 7° elaboracion de
las cuentas anuales del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. De igual modo se incluye el resultado
después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos fos costes de venta, o bien por la
enajenacion de los activos o grupos enajenables de elementos que constituyen una actividad interrumpida.

¥) Clasificacién de saldos entre corriente v no corriente

En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacidn Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacion se
consideran no corrientes.

4. Combinaciones de negocios

Ejercicio 2011

Seg(n se indica en la Nota 1b de esta memoria,con fecha 31 de mayo de 2011 quedé inscrita en el Registro
Mercantil de Lleida la fusién por Absorcién de Grifid Ecologic, S. A. (Sociedad Absorbente) con Grifio Trans, S.
A. U., Ecoliquid, S. L. U., Sanea Tratamientos de Residuos, S. L. U,, Innova Técnica Medioambiental, S, L. U. e
Ingenium Inversiones en Combustibles Alternativos, S. A. U. (Sociedades Absorbidas). Por dicha fusién las
sociedades absorbidas quedaron disueltas sin liquidacion y transmitieron en blogue su patrimonio social integro
a la absorbente que lo adquirié a titulo universal.

Las operaciones de las Sociedades Absorbidas se consideran realizadas por cuenta de la Absorbente, a efectos
contables, a partir del 1 de enero de 2011. Todas las sociedades pertenecfan al mismo grupo con anterioridad a
dicha fecha.

Los balances a 1 de enero de 2011 de cada una de las sociedades intervinientes en [a fusion, son los siguientes
{en euros):
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GRINO ECOLOGIC, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

Ejercicio 2010

Con fecha 25 de enero de 2011 qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Lleida la fusién por Absorcion de
Sanea Tratamientos de Residuos, S.L.U. (Sociedad Absorbente) con Agrosca, S.L.U. y Centre D’Integracio
Organica, S.L.U. (Sociedades Absorbidas), transmitiéndose en bloque los patrimonios de estas dos Gitimas
sociedades a la primera, lo que implicé la extincién de cada una de las sociedades que se fusionaron y la
sucesion universal de los derechos y obligaciones de aqueilas a favor de la primera.

La fusién implice la extincién, sin liquidacién de las sociedades absorbidas, y la transmisién en bloque de
derechos y obligaciones de las absorbidas.

Al tratarse de la absorcion de sociedades integramente participadas de forma directa por el mismo socio que la
absorbente, y no ser necesario el aumento de capital de la sociedad absorbente, no procedié la aplicacion del tipo
de canje ni el procedimiento del misimo,

Las operaciones de las Sociedades Absorbidas se consideraron realizadas por cuenta de la Absorbente a efectos
contables a partir del 1 de enero de 2010,

El balance a 31 de diciembre de 2010 y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de cada una de las
sociedades intervinientes en la fusién, asi como los que resultan de dicha operacion, son los siguientes (en
€uros):
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5. Fondo de comercio

5.1 Fondo de comercio de consolidacién

GRINO ECOLOGIG, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

Los movimientos del ejercicio del fondo de comercio consolidado han sido los siguientes (en euros).

.Concepto . il

Importe:

Saldo final 31:12-09

1.050.813,42

“Saldo final 31:12-10

+21:050.813,42 -

Baja por fusién

-19.911.941,65

Saldo final 31-12-11.7

1:138.871,77

El saldo neto final al 31 de diciembre de 2011 proviene de la eliminacién de la inversién en Grifié Ecologic, S. A,
respecto de los fondos propios de Compost del Pirineo, S.L., respecto a los fondos propios de Mediterranea de
Inversiones Medioambientales,S. A. por la adquisicion del ejercicio 2009 y respecto a los fondos propios en
Ecoenergia Montsid Maestrat, S. A. por la toma de participacién del ejercicio 2008.

El saldo neto final al 31 de diciembre de 2010 proviene de la eliminacién de la inversién en Ecoliquid, S.L.U.
respecto a los fondos propios de Agrosca, S.L., y respecto a los fondos propios de Centre D’Integracio Organica,
S.L., y de la inversién de Grifi6 Ecologic, S.L.U. respecto a los fondos propios de Grifié Trans, S. A. U,
respecto de los fondos propios consolidados de Ecoliquid, S.L.U., respecto 2 los fondos propios de Agrosca, S.L.
por la adquisicién del ejercicio 2009, respecto de los fondos propios de Centre D'Integracio Organica, S.L. por Ia
adquisicion de la participacion del ejercicio 2009, respecto de los fondos propios de Compost del Pirineo, S.L.,
respecto a los fondos propios de Mediterrinea de Inversiones Medioambientales,S. A. por la adquisicién del
gjercicio 2009 y respecto a los fondos propios en Fcoenergia Montsid Maestrat, S. A, por la toma de
participacion del ejercicio 2008.

Se ha considerado como fecha de primera consolidacion del grupo de empresas el 1 de enero de 2007, excepto para
las participaciones adquitidas con posterioridad, para las cuales se ha considerado la fecha efectiva de [a toma de
patticipacion.

El Fondo de comercio de consolidacién se desglosa como sigue (en euros):

Sociedad en 1a que se tiene la participacién © - SR 2011 S 22010
Sanea Tratamientos de Residuos, S.L.U. (¥) - 1.437.791,70
Mediterranca de Inversiones

Medioambientales, S. A, 162.361,96 162.361,96
Ecoenergia Montsia - Maestrat, S, A. 845.206,73 845.206,73
Grifié Trans, S. A, U. (¥) - 18.469.358,86
Ecoliquid, S.L.U. () - 4.791,09
Compost del Pirineo, S. A, 131.303,08 131.303,08
Total e 201,138.871,774 221.050,813,42

(*) Ver explicacién de la Fusién de estas sociedades en la Nota 4 de esta Memoria Consolidada,

a) Factores que contribuyeron al registro del fondo de comercio

El fondo de comercio, en su parte mas importante, proviene de su adquisicion por el grupo en el ejercicio 2008,
junto con otros importes de menor cuantia asignados con posterioridad.

b) Pérdidas por deterioro de cuantia significativa del fondo de comercio

No existe deterioro de valor por cuanto la comprobacién de valor efectuada pone de manifiesto que no existen
diferencias significativas enire el valor razonable en cada cierre de ejercicio y el valor registrado.
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GRINO ECOLOGIC, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

5.2 Fondo de comercio reconocido en Ias cuentas individuales de las sociedades que aplican el método
de integracion global o proporcional

Los movimientos del ejercicio del fondo de comercio consolidado han sido los siguientes (en euros):

Concepto
Saldo final 31-12-09
Saldo final 31-12-10 =
Alta por fusién

Saldo final 31-12-11:%

Importe

T19.911.941,65
T19.911.941,65

El saldo neto final af 31 de diciembre de 2011 proviene de la fusién por Absorcion de de Griiié Ecologic, S. A.
(Sociedad Absorbente) con Grifté Trans, S. A, U., Ecoliquid, . L. U,, Sanea Tratamientos de Residuos, S, L. U,
Innova Técnica Medioambiental, S. L. U, e Ingenium Inversiones en Combustibles Alternativos, S. A. U.
(Sociedades Absorbidas) inscrita en el Registro Mercantil de Lleida el 31 de mayo de 2011. Por la integracion de
los elementos patrimoniales de Ias sociedades Absorbidas valorados de acuerdo a las cuentas consolidadas a 31 de
diciembre de 2010, tal como se establece en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre.

Fl Fondo de comercio de consolidacion se desglosa como sigue {en euros):

Sociedad en la que se tenfa Ia participacion =] 2011 CE2010
Sanea Tratamientos de Residuos, S.L.UL 1.437.791,70 e
Grifié Trans, S. A. U, 18.469.358,86 -
Ecoliquid, S.L.U. 4,791,069 --
Total » v e 19.911.941,65 S -
a) Facfores que contribuyeron al registro del fondo de comercio

El fondo de comercio, en su parte mas importante, proviene de su adquisicién por el grupo en el ejercicio 2003,
junto con otros importes de menor cuantfa asignados con posterioridad.

b) Pérdidas por deterioro de cuantia signifieativa del fondo de comercio

No existe deterioro de valor por cuanto la comprebacién de valor efectuada pone de manifiesto que no existen
diferencias significativas entre el valor razonable en cada cierre de ejercicio y el valor registrado.

6. Socios Externos

El saldo al cietre de los ejercicios 2011 y 2010 corresponde [ntegramente a la participacion en el patrimonio neto
atribuible a terceros ajenos al grupo en dichas sociedades.

Ejercicio 2011

Corresponde a la parte proporcional de los fondos propios a 1 de enero de 2011 y a las pérdidas y ganancias del
ejercicio 2011, que corresponden a terceros que poseen la minoria del capital de la sociedad dependiente
Ecoenergia Montsia Maestrat, S. A. y de la sociedad dependiente KDV Ecologic Canarias, S.L. El detalle es
como sigue (en euros):

Ajustes | ©° Pérdidasy
S 1o : resultados | “°. Ganancias R
Sociedad o | Sociosexternosa | gjercicios | - atribuibles a | Socios externos
B 31-12-10] % anteriores | socios exterios a 31-12-11
Ecoenergia Montsid Maestrat, S. A, 1.421.108,77 -- -24 058,92 1.397.049,85
KDV Ecologic Canarias, S.L. 7.283,64 -- -2,159,02 5.124,62
Taotal i 1:428.392. 41 2o - 26.217,94 1.402:174,47
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Ejercicio 2010

Corresponde a la parte proporcional de los fondos propios a 1 de enero de 2010 y a las pérdidas y ganancias del
gjercicio 2010, que corresponden a terceros que poscen la minoria del capilal de la sociedad dependiente
Ecoenergia Montsia Maestrat, S. A. y de la sociedad dependiente KDV Ecologic Canarias, S.L. El detalle es
como sigue {en euros):

T Pérdidas y
Fondos propios | - .- Ganancias | °
[ atribuibles a | 4

CEEL R 1212+, socios externos | socios externos | ia 31-12-10
Ecoenergia Montsi& Maestrat, S, A. 1.467.441,74 - -46,332,97 1,421.108,77
KDV Ecologic Canarias, S.1L. 15.894,28 -78,76 -8.531,88 7.283,64
Total o CEET1483.336,02 178,76 -54.864,85 | 1.428.392,41°

7 Negocios conjuntos
7.1 UTE'S

La sociedad dominante Grifté Ecologic, S. A.. participa directamente en tres UTE’S (Uni6én Temporal de
Empresas):

a) “Eeol6gica Ibérica y Mediferrdnea, S.A.-Botergs Amarradores de Tarragona, S.L.-Griii¢ Trans,
S.AU.». Ley 18/1982 de 26 de mavo, abreviadamente “Ecoimsa-Bat-Grifi6”,

El objeto de esta UTE es la prestacién de los servicios de recogida y gestién de residuos Marpol I, Il y IV en el
puerto de Tarragona.

La UTE comenzé su actividad el dia de la constitucidn y continuard hasta la total culminacién de su objeto
social, extinguiéndose una vez se hayan liquidado definitivamente todas las cuentas, obligaciones, litigios
garantfas y responsabilidades que tengan nexo directo ¢ indirecto con Ia prestacion de servicios.

Se constituyé con fecha 28 de julio de 2005, con un porcentaje de participacion del 50% cada una de las

sociedades que la formaron “Ecolégica Ibérica y Mediterranea, S.A™. y “Boteros Amarradores de Tarragona,
S.L

Con fecha 12 de noviembre de 2007 se modificaron los estatutos iniciales de la UTE y se decidi6 aceptar a un
nuevo miembro (Grifié Trans, S. A. U.) con la finalidad de prestar conjuntamente los servicios establecidos en el
objeto social. Por lo tanto, los nuevos porcentajes de participacion son los siguientes “Ecologica Ibérica y
Mediterranea, S.A. el 33,34%, “Boteros Amarradores de Tarragona, S.L.” €l 33,33% y Grifié Trans, S.A.U. el
33,33%.

b) “Resa Logistics, S.L., Lesan Limpiezas, S.L., Grifié Trans, S.A.U.”, Lev 18/i982 de 26 de mayao,
abreviadamente “Ute Resan Lesan Grifi6”,

El objeto de esta UTE es la ejecucién de todas las actividades dimanantes del concurso de las actividades de
limpieza y gestién de residuos a prestar en las instalaciones de Fira de Barcelona y en conereto la colaboracion
entre las empresas agrupadas para flevar a cabo las actividades de limpieza que se requieran y, que s¢ prestarédn
para todos los certdmenes que se celebren en los recintos feriales de Montjuich y Gran Via de T'ira de Barcelona.
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La UTE comenzé su actividad el dfa de la constitucién y continuard hasta la total culminacién de su objeto
social, extinguiéndose una vez se hayan liquidado definitivamente todas las cuentas, obligaciones, litigios
garantfas y responsabilidades que tengan nexo directo 6 indirecto con la prestacién de servicios.

Se constituyd con fecha 8 de enero de 2010, con los siguientes porcentajes de participacion: “Lesan Limpiezas,
S.L.” el 33,3%, “Resa Logistic, S.L.” el 33,4% y “Grifi6 Trans, S.A.U.” con el restante 33,3%.

c) “Qptima Lesan, S. L. — Grifié Ecologic, S. A”,, Unién temporal de Empresas Ley 18/1982 de 26
de mavyo, abreviadamente “Ute Opfima Lesan-Grifi6®.

El objeto de esta UTE es la prestacién de los setvicios de limpieza del Recinto Ferial de la Institucion Ferial de
Madrid, asi como de cualesquiera certdmenes, ferias, y otras actividades o eventos organizados por la propias
Institucion Ferial de Madrid u otros organizadores en dichas instalaciones.

La UTE comenzé su actividad el dia de la constitucién y continuard hasta la finalizacién de la relacion
contractual, que est4 prevista el 31 de julio de 2015, El contrato podré ser prorrogado a su finalizacién por un
periodo maximo de un afio. La citada prémoga se acordaré por IFEMA y seré obligatoria para el adjudicatario,
debiendo manifestarse por escrito con una antelacién minima de cinco meses antes de la finalizacién del periodo
de contratacion vigente.

Se constituyd con fecha 29 de junio de 2011, con los siguientes porcentajes de participacion “Optima — Lesan,
S. L.” el 50%, y Grifié Ecologic, S.A. con el restante 50%.

Los criterios de valoracién aplicados para todas las UTE’S y el método de integracion de las operaciones
seguido, son los siguientes:

i) Criterios de valoracion

Los criterios de valoracién que se utilizan son los explicados en la Nota 3 de esta memoria.

i) Método de infegracion de Ias operaciones de 1a UTE

En las cuentas anuales consolidadas se han integrado los datos contables de las sociedades dependientes que
incluyen los de sus respectivas UTE’S. El sistema con el que se integraron en cada una de ellas es el siguiente:
En las cuentas anuales de cada una de las sociedades dependientes, se incorporan sus respectivas UTE™S
siguiendo el método de integracion proporcional, que consiste en trasladar en proporcién a la participacion, cada
una de las partidas del balance y de la cuenta de explotacién. Posteriormente s¢ han eliminado aquelios saldos de
activo y pasivo y los ingresos y gastos reciprocos entre las entidades.

A continuacion se presenta el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de Grifio Ecologic, S.A.. y de las
UTE’S, que s¢ agregan para despuds eliminar fa parte no integrada asf como los saldos reciprocos de active y
pasivo, entre la sociedad y las UTE’S y los saldos de ingresos y gastos reciprocos ( en el ejercicio anterior quien
participaba era lo sociedad dependiente absorbida Grifié Trans, 5. A. U.):
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GRINO ECOLOGIC, 8. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

7.2 Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo a las que se aplica el método de integracidn proporcionat son;
- Compost del Pirineo, S. L.

- Kadeuve Medioambiental, S. L.

Las partidas mas significativas de la informacion financiera correspondiente es la siguiente (en euros):

Ejercicio 2011

A) ACTIVONO CORRIENTE 497,38 835.521,56

11, Tnmovilizaciones materiales 497,38 839.521,56

B) ACTIVO CORRIENTE 366,43 347.194,80
1. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 171,61 275442,93
V. Inversiones financieras a corto plazo 0,00 72,06
VII. Efectivo y otros activos liquides equivalentes 195,42 71.675,81
TOTAL ACTIVO (A+B) 863,81 1,186,716,36

PATRIMONIO NETQ Y. PASIVO G £
A) PATRIMONIO NETO -4.108,55 T82.091,45
A-1) Fondos propios -4.108,55 782.0921,45
1. Capital 50.000,00 1.161.000,00
II1. Reservas 0,00 72.508,35
V. Resultados de ejercicios anteriores -53.475,71 -139.224,75
VII. Resultado del efercicio -632,84 -312,192,15
C) PASIVO CORRIENTE 4,972,36 404,624,91
HI. Deudas a corto plazo 0,00 271.984,68
IV, Deudas con empresas del grupo ¥ asociadas a corto plazo 4.657,13 1.032,65
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 315,23 131.607,58
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIYO (A+B+C) 863,81 1.186,716,35
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GRINO ECOLOGIC, 8. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

I. Importe neio de Ia citra de negocios 289.333,16
2. Variaci6n de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por fa empresa para su activo 0,00 0,00
4. Aprovisienamientos 0,00 -353.479,77
5. Otros ingresos de explotacién ¢,00 0,00
6, Gastos de personal 0,00 -82.772,50
7. Otros gastos de explotacién -316,48 -39.963,42
8. Amortizacién del inmovilizado 284,27 63,577,710
A} RESULTADO DE EXPLOTACION (1+243 +44+5+ 6+ T+8+9+10+11+12+13) -600,75 -299.960,23
14. Ingresos financieros 0,00 316,81
15, Gaslos financleros 31,09 -12.548,73
BYRESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) -32,09 -12.231,92
C) RESCLTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) -632,84 -312.192,15
19, Impuestos sebre benefickos 0,00 0,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (CH9) 632,84 312,192,15
Ejercicio 2010
- T T Kadeuve 11 Compost del
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2010 Medioambiental, -4 - .
B - LN B R S.L Pirineo, 8. L.
ACTIVO i 2010 UVLELTTU2010
A) ACTIVO NO CORRIENTE 781,65 903.099,26
II. Inmovilizaciones materiales 781,65 903.099,26
B) ACTIVO CORRIENTE 264,86 797.636,70
1 Existencias 0,00 1.632,89
. Deudores comerciales y ofras cuentas a eebrar 254,97 464.445,38
Y. Inversiones financieras a corto plazo 0,06 72,06
VII. Tfectivo ¥ otros activos liguidos equivalentes 9,89 331.486,37
TOTALACTIVO (A+DB) 1.046,51 1,700,735,96
Kadeuve -

BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2014

Medioa_l_l'it_';'ig'_i}tél,

Conipost del

Pirinco, S. L.

' S8

PATRIMONIOQ NETO Y PASIVO 2010 2010
A) PATRIMONIO NETO -3.475,71 1,094.283,60
A-1} Fendos propios -3.475,71 1.094.283,60
I, Capital 50.000,00 1.161,000,00
I, Reseryas 0,00 52,844,37
V. Resultados de ejercicios anteriores -37.556,74 -316.200,52
VIL. Resultado del ejercicio -15.918,97 196.639,75
B) PASIVO NO CORRIENTE 0,00 90.618,51
II. Dendas a large plazo 0,00 90.618,51
C) PASIVO CORRIENTE 4,522,22 515.833,85
ML Deudas a corto plazo 0,00 363.494,74
1V, Deudas con empresas del grapo y asociadas a corto plazo 3.300,00 1.054,3%
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.222,22 151,284,72
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 1.046,51 1.700.735,96
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GRINO ECOLOGIC, S. A.

MEMORIA CONSOLIDADA 2011

_ Kadeuve

i L SRR Medioambiental, .

CUENTA DE PERDIDAS Y GA CIAS ABREVIADA SL

E AL EJERRCICIO TERMINADO EL (Dehe) laber -

ERRr 31 DE:DICIEMBRE DE 2010 2010 00

1, Importe neto de la cifra de negocios 12.000,00 614.684,91
2, Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 0,00 6,00
3. Trabajos realizados por 1a empresa para su activo 0,00 0,00
4, Aprovisionamicntos 0,00 -234.111,99
8. Otros ingresos de explotacion 0,00 60.145,77
6. Gastos de personal -10.733,32 -91,185,80
7. Otros gastos de explotacitn -16.731,88 -79.571,38
8. Amortizacign del inmovilizado -284,28 -63.582,63
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+435+6+7+8+9+10+11+12+13) -15.749,48 206.379,68
14, Ingresos financieiros 0,00 386,20
15, Gastos financieres -169,49 -10.126,13
B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) 169,49 -9,739,93
C) RESULTADO ANTES DEIVMPUESTOS (A+B) -15.918,97 196.639,75
19, Impuestos sobre beneficios 0,00 0,00
D) RESULTADO DEL EYERCICIO (C+19) -15.918,97 196.639,75

8. Inmovilizado material

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes {en euros):
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GRINO ECOLOGIC, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

a)

Amortizaciéon

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se inicia a partiv de la fecha de su puesta en

funcionamiento.

Las vidas titiles estimadas son:

Congepto - TR A oS
Construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 6,67-10-12,50
Maquinaria 8,33-10
Utillaje 3,33-4,55
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacién 4
Elementos de transporte 6,25
Otro inmovilizado 5,56-8,33-10

Se detalla a continuacién la amortizacidn del ejercicio y la amortizacidn acumulada para los elementos

més significativos de este epfgrafe (en euros):.

‘Amortizacion del ejércicio | *. - Amortizacién acumulada

' EBjerciciof Ejercicio

Elementos Ejercicio | - anterior.| = Ejercicio anterior
Planta clasificacién Constanti 208.021,08 | 208.021,08 | 780.079,05 572.057,96
Planta seleccidn pretratamiento 135.560,45 | 135.560,45 | 338.901,11 203.340,65
Planta seleccién de residuos demolicidén 41,751,24 41.751,20 |  262.424,94 262.424,94
Separador 68.128,44 68.128,44 | 255.481,65 187.353,21
Trituradores planta pretratamiento 51.338.04 51.338,04 128.345,10 77.067,06
7129FBG - 15.664,09 95,725,00 95.725,00
1176FVP 14.356,38 14.356,36 63.407.27 49.050,89
ROS95SBCD-RO896BCD-R1912BCD 34.690,89 34.690,92 147.436,38 112.745,49
Triturador Mé&J 40008 34.500,00 | 23.000,00 57.500,00 23.000,00

b) Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio existen inmovilizaciones materiales que estén totalmente amortizadas y que todavia
estan en uso, cuyo valor contable original se detalla a continuacidn {en euros):

Concepto Ejercicio Ejercicio anterior
Construcciones 4.044,81 4.044,81
Instalaciones técnicas 332.74791 --
Maquinaria 767.017,50 694.617,44
Utillaje 29.403,05 18.242 .30
Otras instalaciones 118.759,89 95.460,28
Mobiliario 40.570,10 26.582,90
Equipos para proceso de informacién 308.193,75 275.880,47
Elementos de transporte 6.029.806,24 4.814.017,50
Otro inmovilizado 3.327.981,91 2.818.176,32
Total 10.958.525,16 . 8.747.022,02
¢) Bienes sujetos a garantias

Al clerre del ejercicio existen terrenos y construcciones con un valor contable original de 211.341,97 euros
( al cierre del gjercicio 2010 de 211.341,97 euros ) que estan sujetos a garantfas de préstamos hipotecarios
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GRINO ECOLOGIC, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

con entidades de crédito, cuyos saldos a 31 de diciembre 2011 y 2010 ascendfan a 311.489,17 euros y a
352.912,57 euros, respectivamente.

Existe un préstamo relacionado a la compra de inmovilizado, segin el cual mientras esté vigente dicho
préstanto, no pueden venderse los bienes. Al cierre del ejercicio el pasivo por dicho préstamo ascendia a
651.000,00 euros (al cierre del ejercicio 2010 ascendia a 837.000,00 euros),

No existen bienes embargados.

d) Subvenciones, donaciones y legados

Ver notas 2.2 ¢) y 21 de esta memoria

¢) Arrendamientos financieros

La informaci6n referente a los contratos de arrendamiento financiero vigentes al cierre del gjercicio es
como sigue (en euros):

Ejercicio 2011
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GRINO ECOLOGIG, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

f) Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén
sujetos los diversos elementos del inmovilizado material.

g) Gastos financieros capitalizados

El importe de los gastos financieros capitalizados en el ejercicio asciende a 69.479,69 euros (en el
gjercicio 2010 ascendié a 37.525,69 euros) y el criterio seguido para su determinacion ha sido el de
capitalizar aquellos gastos financieros relacionados con las obras en curso cuyo periodo para llegar a estar
en condiciones de uso es superior a un afio y que corresponden a préstamos de entidades de crédito y del
Ministerio de Industria, directamente atribuibles a la construccidn de Ia obra en curso,

h) Inmovyilizado en curso y anticipos

Contrato firmado por Ecoenergia Montsii Maestrat, S, A.

Con fecha 1 de julio de 2009 la participada Ecoenergia Monisid Maestrat, S, A. firmé un contrato con
UNESYSTEMS DO BRASIL, Ltda., por el cual esta tlltima sociedad debia diseftar, ejecutar y completar
los trabajos de construccién de las instalaciones en nuestro pafs de La Senia Power Plant hasta hacerlas
operativas, previéndose la intervencion del Banco do Brasil en la financiacién de la operacion. Dicho
cordrato fue modificado en fecha I de septiembre de 2011, habidndose establecido las condiciones hasta
su cumplimiento final en septiembre de 2013,

Con motivo de este contrato se realizaron hasta diciembre de 2010 anticipos de 4,00 millones de euros,
estimando la sociedad que del importe total del contrato, cuantificado en 86,51 millones de euros, deber
anticipar un maximo del 10% (pudiendo lfegar a ser de hasta el 15% segfin el contrato).

El primer ¢envio de maquinaria, desde Brasil, se ha recibido en el afio 2011.

Adicionalmente, las partes han Hegado a acuerdos complementarios de dicho contrato, que a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales, estdn pendientes de ser formalizados, que consisten, entre otros, en
los siguientes aspectos:

-Los accionistas de Ecoenergia Montsid Maestrat, S.A. deberan proceder a pignorar la totalidad de las
acciones de la sociedad, a favor de UNI-SYSTEMS DO BRASIL, Ltda. durante el perfodo de duracion
del contrato. Dicha pignoracién se entiende sin el traslado de los derechos politicos, inherentes a dichas
acciones societarias,

-Ecoenergfa Montsid Maestrat, S.A. debera proceder a constituir a favor de UNI-SYSTEMS DO
BRASIL, Ltda., hipoteca mobiliaria, ante Fedatario Priblico y realizarse su inseripcitn en los Registros
Publicos al efecto, sobre todas las entregas de mdquinas, instrumentos o utensilios destinados a la
explotacion de la industria regulada en el contrato.

~También Ecoenergia Montsia Maestrat, S.A. debera proceder a constituir & favor de UNI-SYSTEMS DO
BRASIL, Ltda., hipoteca de los terrenos y obras ejecutadas sobre ellos, realizdndose su inscripeion en los
Registros Publicos al efecto.

Sanea Tratamientos de Residuos, 8.L.U. Planta KDV

Sanea Tratamientos de Residuos, S.L.U. tiene en marcha un proyecto consistente en Ia conversion de los
residuos solidos urbanos e industriales en diesel sintético, La planta industrial destinada a esta conversién
se encuentra en fase de prueba. Los problemas técnicos pendientes de resolucién impiden, por el
momento, el inicio de la fabricacién a nivel industrial. Consecuentemente la recuperacién del valor neto
de los activos relacionados con dicho proyecto (inmovilizado intangible de 1,07 miltones de euros e
inmovilizaciones materiales de 5,8 millones de euros) depende de la resolucion exitosa de los aspectos
técnicos pendientes, que se espera fengan su conclusién en el mes de mayo de 2012, en base a las
indicaciones de los responsables técnicos del proyecto.
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MEMORIA CONSOLIDADA 2011

i) Caracteristicas de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio
espafiol

Las inversiones en inmovilizado material que se encuentran situadas en Argentina no tienen un importe

significativo.

9. Inversiones inmobiliarias

No existen inversiones inmobiliarias.

10. Inmovilizado intangible

Los movimientos de las cuentas incluidas en este apartado han sido los siguientes {en euros):

Ejercicio 2011

~Patentes, -
R | licencias, y| - Aplicaciones|.."
Concepto Desarrollo| Concesiones| =i ‘similares| = informaticas| == Total
COSTE
Saldo inicial 1.349,794,98 14.438,70 1.262,13 272,069,381 1.637.565,19
Alta - -~ 2.697,32 37.248.58 39.945,90
Bajas -- -- -- -- --
Traspasos -- -- -- 7572324 75.723,24
Saldo final 1.349.794,98; 14.438,70 3.959,45]  358.041,20]1.753.234,33
AMORTIZACION
Saldo inicial 117.482,48 9.421,75 1.262,13 208.488,96] 336.655,32
Altas 58.741,24 486.25 291,29 52.005,00] 111.523,78
Bajas -- - - -- --
Saldo final 176.223,72 9.908,00 1.553.42 260.493,96] 448.179,10
DETERIORO
DE VALGCR
Saldo inicial -- - - -- --
Altas - - - -- --
Bajas - -~ -- -- --
Saldo final -- -- -- - -~
VALOR NETQ
Inicial 1.232.312,50 5.016,95 -- 63.580,42| 1.300.909,87
Final .. 1.173.571,26]  4.530,70 2.406,03] .. 97.547 24| 1.305.055,23

No existen compromisos firmes de compras ni de ventas ain no realizadas.
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Eiercicio 2010

Concepto Concesiones Total

COSTE

Saldo inicial 1.349.794,98| 14.438,70 214.917,86{1.580.413,67

Alia -- -- -- 47.159,50]  47.159,50

Bajas -- -- -- -1.152,97)  -1.152,97

Traspasos -- -- -- 11,144,599 11.144,99

Saldo final 1.349.794,98! 1443870 1.262,13 272.069,38] 1.637.565,19

AMORTIZACION

Saldo inicial 58.741,24 7.766,77 1.262,13 176.744,51] 244.514,65

Altas 62.443,80 -~ -- 31.744,45] 94.188,25

Bajas - 1.654,98 -- -- 1.654,98

Ajustes de consolidacion -3.702,56 -- - -} =3.702,56

Saldo final 117.482,48 9.421,75 1.262,13 208.488,96] 336.655,32

DETERIORO

DE VALOR

Saldo inicial -- -- - -- -

Altas - - - -- -

Bajas -~ - -- -- =

Saldo final - - - e -

VALOR NETO

Inicial 1.291.053,74 6.671,93 -- 38.173,35!1.335.899,02
' 11.232.312,50 5.016,95 63.580,42|1.300.909,87

a) Amortizacion

La amortizacidén de las inmovilizaciones intangibles se inicia a partiv de la fecha de

funcionamiento.

Las vidas ttiles estimadas son:

su puesta en

Concepto Afios
Desarrollo -
Concesiones 5
Patentes, licencias, y similares 5
Aplicaciones informaticas 3.4

Se detalla a continuacion la amortizacién del ejercicio y la amortizacién acumulada para los elementos
mds significativos de este epigrafe (en euros):

Amortizacién del ejercicio Amoertizacién acumulada
Eleientos Ejercicio | ‘- Ejercicio anterior Ejercicio | Ejercicio anterior
Desarrollo planta de
pretratamiento 58.741,24 58.741,25 176,223,712 117.482,48
Licencia tesoreria 6.022,68 -~ 6.022,68 --
Licencia tesoreria 6.022,68 -- 6.022,68 --
b) Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio existen inmovilizaciones con un valor contable original de 196.531,02 de euros que
estdn totalmente amortizadas y que todavia estan en uso.
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El detalle es el siguiente (en euros):

Concepto . - S i Ejercicio | Ejercicio anterior

Desarrollo - -

Concesiones 9.908,00 4.013,00

Patentes, licencias, y similares 1.262,13 1.262,13

Aplicaciones informaticas 185.360,89 161.417,33

Otro inmovilizado intangible -~ --
‘Total L 196,531,020 166,692.46
c) Activos afecios a garantias

La Sociedad no dispone de inmovilizado intangible que esté afecto a garantias. No existen activos de esta
naturaleza embargados,

d) Subvenciones, donaciones v legados

Vernota 12.2 €) y 21 de esta memoria

¢) Enajenacién o disposicién de elementos del inmovilizado intangible

No hay enajenaciones o disposiciones de elementos de inmovilizado intangible.

f Investigacién y desarrolle

Las circunstancias por las que se han capitalizado los gastos de investigacién y desarrollo son las
siguientes:

Por corresponder a un proyecto en el que la totalidad de la actividad estd encaminada a Ia aplicacién de
conocimiento cientifico para el disefio de un nuevo proceso industrial que consiste por un lado en el
pretratamiento de residuos no aprovechables, dando posteriormente estos residuos pretratados, como
resultado diesel. Ademds por cumplir lo estipulado en fas normas de valoracién del Plan contable.

Por otro lado, €l Grupo ha realizado durante ejercicio 2011 y 2010 desembolsos en gastos de
investigacion y desarrollo que ascienden a 1.645,00 ewros y 146.515,00 euros, respectivamente,
correspondientes al proyecto de investigacion en tecnologlas cataliticas para la produccién de diesel CO
neutro a partir de residuos sélidos.

11. Arrendamientos y ofras operaciones de naturaleza similar

11.1 Arrendamientos finaneieros

La informacién referente a los contratos de arrendamiento financiero se ha incluido en la nota 8 de
inmovilizado material.

Se reconocen inicialmente los activos por el valor actual de los pagos minimos a realizar. Los pagos
futuros minimos por arrendamiento se desglosan como sigue (en euros):

Ejeicicio 2011
Perfodo S Pagos futuros minimos " Valor actual
Hasta un afio 867.658,54 783.540,19
Entre uno y cinco afios 751.747,42 696.579,05
Mas de cinco afios -- -
Total S < 1.619.405,96 o 1.480.119,24
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Ejercicio 2010
Periodo - U "0 Pagos futuros minimos | Valor actual
Hasta un afio 1.080.433,75 986.250,87
Enire uno y cinco afios 1.251.649,95 1.176.830,29
Mas de cinco afios -- -
Total i R 2.332.083,70 CEEL - 2.163.081,16

11.2 Arrendamientos operativos

Algunas de las sociedades del grupo son arrendatarias de arrendamientos operativos, con contratos
indefinidos, sobre edificios en los que ejercen su actividad. No existe para ninguno de ellos
subarrendamientos operativos, no existen cuotas de car4cter contingente, no tienen opcion de compra y la
clausula de actualizacién de todos eltos es ¢l Indice de Precios al Consumo. No existen restricciones
impuestas a las empresas en ninguno de ellos. Algunos de dichos edificios son propiedad de una empresa
del grupo, puesto que las transacciones con dicha sociedad no han sido eliminadas por estar fuera de este
conjunto consolidable se informan en la Nota 24 a de esta memoria de transacciones con partes
vinculadas.

El impotrte reconocido como gasto correspondiente a los contratos, mas significativos, de arrendamiento
sobre edificios en los que se ejerce la actividad es el siguiente {en euros):

Ao T T Tporis
2011 789.646,42
2010 673.543,80

Los pagos futuros minimos correspondientes a dichos arrendamientos no se informan dado el cardcter de
indefinido de los contratos.

12. Instrumentos financieros

12.1 Consideraciones generales

Se detallan en los dos cuadros incluidos a continuacién en esta memoria las clases de instrumentos
financieros definidas por Ia Sociedad.

12.2 Informacién sobre la relevancia de los insirumentos financieros

35




9¢

SLLOLILETL

$9TETTHT L1

60°708°089°C1

SOPITREOTT [ =

00605

ST91°ZI

IER6'Y8: 19516668

= [00000°T

09°000°€ - |0T 076860207636

w0L

RINYIOQ00 OP SOPEALO(]

0000886

00°008'36

- 00°008°86 |00°7008°86

31509 & SOPRIO[EA -
HBUOZRI JO[BA B SOPRIO[BA -
BIUSA

g] ered sojquuodsip soAlsy

SEL8LSLT

ETTILI'TL

60°T08'089°C1

SOYITREOTE [~ -

9re36re  |8€°166'68

121900 2 sepirad £ sowm)sag

00°000°¢

TR

00°000°5

£T99IT1

i

OJUINMAURA [
]2 SEPIUSIIEU SOUCISIAAU]

0T0ZIT

AR

00000

00900°¢ 0T0CL  J0T0TL

SOI0) -

Jerogau ered soprUSIUBI -
:SEIOUBUES

£ sepipaad ua SO1QUIED

U0D D}qBUCKRI JO[BA B SCAIDY

“|otozs 1107

010z

1%

010¢

[z |o10g: -

0102

i fERmepLT

- |ap soanejuasardas

SSIOEA

oruounyed

3P SOUIWNLSUT

so10)

|orucunayed

op souamnasy

LB SOIIIUBIY SOTUAIIIST

SEL039YE)

95T

SOPEII0SE A odnASTinal “od IS (5D SEsaAdiIs 3P oitoulNed [5 U SHUOISIAAUT CA[¥S “SoRDUENI] S0ATDY

1102 VAYATOSNOD VIMOIWHIN
V'S ‘OID0T0DT ONTHD

(e



LS

19T40°L85 1€

WOLEOLOTE:

Ly TLITELG

LEBSS191 J60L08605°6

T SCCOEE | T3R8 TG

[

SCCOSYLTON |LTL668LEY

[E10L

€9yl W68T187

05908

WUTOLL

1966L€9  [T621°8p

E
¥

BINJIAG00
ap SOpeAL(

S0 -
lo08au

erpd SOpIUAUBH -
‘sepoueued

A seprpipd

19 S01QUIR

1109 9[qeuozel
I0[BA 2 SOAISE]

699U IE

06 118796'1¢

SYEC089°6

PTLTO0 L

LE9551918 |60°L08°605°6

E8'CETTLEE |06 PILELES

t
B

SCESHLT0 (LCL668LE'S

eSede
sepnzed £ songaq

0100 10T

0i0

1107

00T 2| 10T -

0107 110C

010 7 |HOT

010 16T

| 111114

[Bo]

s m%m__éa

$a{qeIo0gau sarcpeA

5000 4 s3uoedngg

QNp2Id 9P SepepOLR

U0 $epus

SONQ) SOPRALIR(T: -

$3[(RI0033U SAI0MBA:

son0 £ sau0esieQ!

O} 9P, SAPEPLIUA U0

- orgyd 009.2 SOINOURLY SORIAUNIISU]

<t oneld OBIe] B SOIOIAURUY. SCIUAMNI}SU]

SBLOBAI)

sasE)

L[0T YAVYAI'TOSNOD VIMONWIIN
V'S DID0T029 ONIED

SOIAIOUBUI] SOAISE

(@



GRINO ECOLOGIC, 8. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

c) Activos financieros y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas vy ganancias

Los activos financieros valorados a valor razonable no han reflejado variacién durante los ejercicios 2011
y 2010.

d) Reclasifieaciones de activos financieros

No hay reclasificaciones de activos financieros que hayan pasado a valorarse al coste o al coste
amortizado, en lugar de al valor razonable, o viceversa.

€) Clasificacién por vencimientos

La clasificacién por vencimientos de los actives financieros y de los pasivos financieros que tienen un
vencimiento determinado o determinable, es la siguiente (en euros):

Activos financieros

Ejercicip 2011

De acuerdo a lo establecido en el contrato de proveedor de liquidez que la Sociedad firmé con el Banco
Sabadell, se depositaron 300.000,00 euros en la cuenta de liquidez que se mantiene con este banco, con el
objeto de favorecer la liquidez de las acciones en el MAB-EE (Ver nota 12.4 a y d) de esta Memoria.

Concepto, 5000 2013 2014 |R2015 20 2016 Resto
Inversiones financieras a largo plazo

Instramento de patrimonio -- - -- --|  48.800,00
Créditos a terceros 26.442,00 -- -- - --
Valores representativos de deuda -- - -- - 3.000,00
Cuentas a plazo - - -- - 3.838,19
Otros activos {inancieros (%) 15.000,00 - -- -~ 94.831,59

Ejercicio 2010

Concepto. B 2012 20130002014 2015 i Resto
Inversiones financieras a larpo plazo

Instrumento de pafrimonio -- - -- --1 48.800,00
Créditos a terceros -- . - - 300,00
Valores representativos de deuda -- - - - 2.000,00
Cuentas & plazo -- -- - -- 3.838,19
Otros activos financieros (*) --1 15,000,060 -- --| 115.967,47

(*) La mayorfa corresponde, en ambos ejercicios, a las fianzas entregadas vinculadas a los arrendamientos
operativos.

No se detalla su vencimiento ya que los importes méas significativos se corresponden a contratos de
renovacién técita anual y estin referidos a las principales instalaciones productivas, de ahf que su
vencimiento se estime a largo plazo.

Todos los activos financieros clasificados en el activo corriente del balance vencen durante el proximo
gjercicio.
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Pasivos financieros

Ejercicio 2011

Concepto 2013 | 2004 ] 201500 TUE2006 ] T Reste
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 2.767.867,70 1.907.659,13 852.206,89 297.983,89 153.279,66
Acreedores por arrendamiento

financiero 200.939,77 53.491,02 11,993,73 5.283,86 -
Otros pasivos financieros 699.303,10 288.921,50 274,783,389 203.583,02 | 7.635.465,01
Derivados - - 48.128,92 - --

Oftros pasivos financieros

Corresponden principalmente a:

I. Deuda a largo plazo con el proveedor de inmovilizado UNI-SYSTEMS DO BRASIH,, Ltda. por ¢l
primer embarco recibido en el gjercicio 2011, correspondiente a la construccion de las instalaciones de La
Senia Power Plant que realizarg ta sociedad dependiente Ecoenergia Montsia Maestrat, S.A. Al cierre del
gjercicio la deuda asciende a 5.638.809,61 curos. Ver Nota 8h de esta memoria para entregas a cuenta a
este proveedor.

2.-Préstamo concedido por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio — Secretaria General de
Industria, correspondiente al Proyecto de Planta de produccion de energia eléctrica régimen especial a
partir de residuos y subproductos de la industria del mueble en las comarcas del Monisid y Baix Maestrat,
Dicho préstamo tiene un periodo de carencia de 5 afios y no devenga intereses.

Tal como se explica en la Nota 21 de esta memoria consolidada, para estos préstamos concedidos a interés
cero, se ha registrado la subvencién implcita de intereses concedida como subvencion de capital en
funcién del tipo de interés de mercado para operaciones similares (5,33%) y se ha calculado el nuevo
cuadro de amortizacién asociade. Dicha subvencién al estar vinculada a la construccion de la nueva
planta de produccion de energfa eléctrica se traspasard a resultados en funcién de la amortizacion de
dichos bienes de inmovitizado.

La primera amortizacién de capital se producir el 1 de octubre de 2012,

3.- Importe pendiente de pago por la adquisicién de participaciones de la sociedad Ecoenergia Montsia
Maestrat, S.A. El importe final a pagar ,que asciende a 500.400,00 euros, se hari efectivo en el momento
en que se ponga en marcha la planta de Econergfa. Devenga un interés del Euribor a 1 afio méds un
diferencial del 1%.

4.- Deuda a largo plazo transformable en Subvenciones, correspondiente al acuerdo de subvencion N°
LIFEO% ENV/ES/000484 firmado con la Comisién Europea Direccion General de Medio Ambiente, por el
que se concede a Sanea Tratamientos de Residuos, 8.L.U. una ayuda financiera con arreglo al Reglamento
(CE) n° 614/2007 del Parlamento Europeo, de 23 de mayo de 2007 a a propuesta de proyecto denominado
“First implementation of a new waste recovery technology converting the Msw from a representative
urban regidn into synthetic diesel fuel”. El proyecto tendré una duracién de 24 meses entre el 01-10-2010
y el 30-09-2012. El coste estimado del proyecto asciende a 4.871.800,00 euros. La ayuda financiera se
fija en el 50% det coste fotal subvencionable, con un méximo de 2.338.400,00 ewos. Con fecha 30 de
septiembre de 2010 se cobrd un importe de 1.169.200,00 euros correspondiente al 50% del importe
subvencionado.

5.- Préstamo concedido por el Centro para el Desarrolio Tecnolégico Industrial (CDTI), comrespondiente al
Proyecto Despolimerizacion catalitica para conversién de residuos urbanos {(RSU) en Diesel sintético.
Dicho préstamo tiene un perfodo de carencia de 26 meses y no devenga intereses.

Tal como se explica en la Nota 21 de esta memoria para estos préstamos concedidos a interés cero, se ha
registrado la subvencion implicita de intereses concedida como subvencién de capital en funcién del tipo
de interés de mercado para operaciones similares (4,25%) y se ha calculado el nuevo cuadro de
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amortizacién asociado. Dicha subvencidn al estar vinculada a la construceion de la nueva planta KDV se
traspasaré a resultados en funcion de la amortizacién de los bienes de inmovilizado.
La primera amortizacion de capital se producird el 31 de julio de 2012.

6.- Ofras deudas con proveedores de inmovilizado.

Ejercicio 2010

Concepto Sl 012 2013 2014 [ 2015 Resto

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 4.939.623,93 | 2.492.608,44 | 1.688.236,71 788.574,60 385.459,65
Acreedores por arrendamiento

financiero 594.198,08 200.962,05 53.468,05 12.372,15 2.145,62
Otros pasivos financieros 229.594,80 £14.992,30 118.157,64 123.439,46 | 1.873.205,68
Derivados -- -- - 63.799,61 --
f) Transferencias de activos financiergs

No se han producido cesiones de activos financieros que permanezean en el balance de la Sociedad.

g) Actives cedidos vy aceptados en garantia

Ejercicio 2011

Salvo por las fianzas depositadas (registradas en el epigrafe de Otros activos financieros de las Inversiones
a largo plazo), no existen activos financieros entregados a terceros como garantia, ni se dispone de activos
de terceros en garantfa, de los que se pueda disponer aunque no se hubiera producido el impago.

Eiercicio 2010

Salvo por las fianzas depositadas (registradas en el epigrafe de Otros activos financieros de las Inversiones
a largo plazo), y por los depésitos e imposiciones a corto plazo que ascienden 1.348.100,00 curos que se
encuentran cedidos en garantia de deudas con entidades de crédito, no existen activos financieros
entregados a terceros como garantia, ni se dispone de activos de terceros en garantia, de los que s¢ pueda
disponer aunque no se hubiera producido el impago.

h) Correcciones por deterioro del valor originados por el riesgo de crédito

La composicién de las cuentas correctoras de los activos financieros, representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito, es como sigue (en curos):

Ejercicio 2011

Saldo en balance
“por deterioro de

. Pérdidas por
deterioro al

“Aumento

Activo financiero 5| " inicio petfodo | - Disminucion . valor
Clientes por ventas 872.426,76 -45.209,42 206.895,31 1.034.112,65
Total Lo 872.426,76 -45.209,42 1 206.895,31 1.034.112,65
Ejercicio 2010

Pérdidas por Satdo en balance
S D deterioroal | =i por deterioro de
‘Activo financiero inicio perlodo | “ Disminucién Aumento Chiiyalor
Clientes por ventas 714.61047 -52.373,39 210.189,68 872.426,76
Total el e 714.610,47 -52.373,39 | - i210.189,68 872,426,76
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i) Impago e incumplimiento de condicienes contractuales

Al ciemre del ejercicio no existen incumplimientos ni impagos en relacion con los préstamos que estdn
pendientes de pago.

i Deudas con caracterfsticas especiales

No existen deudas con caracterfsticas particulares especiales que aconsejen de explicacion adicional.

k) Pérdidas v ganancias procedentes de instrumentos financieros

Las pérdidas y ganancias del ejercicio procedentes de instrumentos financieros son las siguientes {en
euros);

e SRR R S L Importe de la pérdlda o la ganaucla

Instrumento financiera Concepto 22011 SRS 2010

Inversiones financieras a

corto plazo y Tesoreria Remuneracién de cuenta 21.412,97 54.010,55

Cuentas a cobrar Descuento de efectos 152.520,36 149.946,21

Débitos y partidas a pagar Intereses devengados 852.894,15 954.765,65
)] Ingresos y gastos financieros

Todos los ingresos y gastos financieros del ejercicio han sido caleulados por el método det tipo de interds
efectivo.

m) Correcciones valorativas por deterioro de los activoes financieros e ingresos financieros

Ver apartado h) de esta Nota de la memoria.

n) Contabilidad de coberturas e instrumentos financieros derivados

Las operaciones de cobertura existentes son las siguientes {en euros),

Ejercicio 2011
Valor
X N razonable al
Instrumento financiero ~Nocional {:. Naturaleza de los cierre del
de cobertura original {100 Tlpo de Cobet fura | tiesgos cubiertos gjercicio
Permuta financiera de Cobertura de flujos de | Fluctuaciones de
tipo de interés 1.150.000,00 efectivo tipo de interés 48.128,92

Existen permutas sobre tipos de interés (SWAPS) de tipo fijo, con valores de tipo fijo del 4.07%. Dichos
derivados se utilizan para gestionar la exposicidn a fluctuaciones de tipo de interés de los préstamos
bancarios, siendo las fechas de inicio y finalizacion de las operaciones vivas, al cierre del ejercicio 2011,
lag siguientes:

~‘Nocional a 31-12-11 Fecha de inicio Fecha de finalizacion Tipo de derivado

961.076,65 18-03-08 31-03-15 SWAP fijo

Al cierre del ejercicio 2011 se estimé que la cobertura no era altamente eficaz, por lo que su variacion se
encuentra contabilizada en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Ejercicio 20190

Valor

. razonable al

Instrumento financiero Nocional Naturaleza de los cierre del

de cobertura original Tipo de Cobertura | riesgos cubiertos egjercicio
Permuta financiera de Cobertura de flujos de | Fluctuaciones de

tipo de interés 3.950.000,00 efectivo tipo de interés 114.434,63

Existen permutas sobre tipos de interés (SWAPS) de tipo fijo, con valores de tipo fijo que oscilan entre el
3,25% v el 5%. Dichos derivados se utilizan para gestionar la exposicién a fluctuaciones de tipo de interés
de los préstamos bancarios, siendo las fechas de inicio y finalizacion de las operaciones vivas, al cierre del
gjercicio 2010, las siguientes:

Nocional a 31=12-10 Fecha de inicio Fecha de finalizacién Tipo de derivado
950.000,00 29-12-08 29-12-11 SWAP fijo segin trimestre
1.217.572,39 18-03-08 31-03-15 SWAP fijo
1.500.000,00 16-04-08 20-06-11 SWAP fijo

Al cierre del ejercicio 2010 se estimé que la cobertura no era altamente eficaz, por lo que su variacidn se
contabilizo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existfa otro contrato de Permuta Financiera de Tipo de interés con importe nominal decreciente que
ascendfa a 264.877,00 euros con vencimiento final el | de enero de 2012 cuyo valor razonable al clerre del
ejercicio ascendia a 1.222,08 euros. Debido a que dicho importe no era significativo, no se reflej6 el
pasivo correspondiente.

i) Valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros coincide substancialmente con ¢l valor en libros.

0) Garantias

Ver Nota § ¢) de esta Memoria.

P) Importe disponible en las lineas de descuento y en las polizas de crédito

Ejercicio 2011

Concepto Parte dispuesta Disponible Limite
Lineas de descuento 2.222,145.27 627.854,73 2.850.000,00
Pélizas de crédito 1.400.475,76 1.309.524,24 2.710.000,00
Cuentas a la vista 286.519,99 94.340,25 300.000,00
Ejercicio 2010

Concepto - ‘Parte dispuesta * " Disponible Limite
Linecas de descuento 2.001.331,08 3.078.668,92 3.780.000,00
Pélizas de crédito 1.654.430,74 535.569,26 2.190.000,00
Lineas de factoring 95.958,77 204.041,23 300.000,00
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12.3 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades del grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros. Riesgo de precio (mercado),
riesgo de crédito, y riesgo de Hqguidez. La Sociedad centra su gestién de riesgo en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos negativos sobre la rentabilidad.

a) Riesgo de tipo de interés

El objetivo de la gestidn del riesgo de tipo de interés es alcanzar ¢l equilibrio en la estructura de la deuda,
en base a un andlisis individualizado de las operaciones a financiar y de las necesidades de financiacion
futuras, que pertnita minimizar el coste de fa misma en el horizonte temporal, v su impacto en la cuenta de
resuitados.

El grupo utiliza instrumentos derivados para olorgar usa cobertura econémica a sus operaciones
referenciadas a tipo variable ante las fluctuaciones del tipo de interés,

b) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada basicamente en mantener
las disponibilidades suficientes de financiacion de acuerdo con la estructura de la compafiia y sus
necesidades previstas, as{ como la gestién con un criterio conservador de los excedentes de tesorerfa
generados.

c) Riesgo de erédito

No existe riesgo de crédito significativo. Por otro lado se analiza minuciosa e individualmente el riesgo
concedido.

d) Riesgo de mercado

No existen riesgos significativos de precios de los instrumentos financieros.

12.4  Fondos Propios

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social estaba representado por 5,753 participaciones sociales
indivisibles y acumulables de 100,00 euros de valor nominal cada una de ellas, enteramente asumidas y
desembolsadas. Con motive de la transformacién de la Sociedad en Sociedad Andnima ,segiin acuerdo de
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de 14 de abril de 2011, el capital pasé a estar representado por
5.753 acciones de 100,00 euros de valor nominal cada una.

Segiin acuerdo de Junta General Extraordinaria de Accionistas de! 19 de mayo de 2011, en atencién a la
solicitud de admisién a negociacion de las acciones de la Sociedad al Mercado Alternativo Bursatil
(MAB), y con ¢l fin de facilitar la adecuada difusién de sus acciones, asi como favorecer que su valor
unitario se acomodase a las magnitudes habituales de los mercados de valores, se acordé reducir el valor
nominal de todas y cada una de las acciones representativas del capital social, quedando fijado el valor
nominal, & partir de dicha fecha, en 0,02 ewros y multiplicadndose simuiténeamente por 5.000 el niimero de
acciones en que se dividia el capital social. Asl desde dicho momento pasé a estar representado por
28.765.000 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una.

El Consejo de Administracion celebrado el 27 de julio de 2011, haciendo uso de la autorizacién otorgada
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de mayo de 2011, acordé ampliar el
capital social en 36.727,74 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 1.836.387 acciones de
0,02 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién de 2,27 euros por accion, por un
tmporte total de 4.168.598,49 euros.

63



GRINO ECOLOGIC, S, A,
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

Estas nuevas acciones han sido destinadas a su suscripcién en el marco de la incorporacion al MAB,
habiendo sido integramente desembolsadas. Las acciones de Griflo Ecologic, S. A, comenzaron a cotizar
en el MAB el 29 de jutio de 2011 a un precio de 2,29 euros por accién. Desde dicha fecha, la cotizacion
de las acciones de Grifio Ecologic, S. A, no ha sufrido variaciones significativas.

En fecha 28 de julio de 2011 se firmo contrato de compraventa de acciones de Grifio Ecologic, S. A. por
el cual la Sociedad adquiri6 131.005 acciones a su accionista Imogri, 8. L. U, El objeto de esta
adquisicion quedd establecido en el contrato de proveedor de liquidez que la Sociedad firmé con el Banco
Sabadell, por el cual se comprometié a depositar 300.000,00 euros en efectivo y el mismo importe en
acciones propias en la cuenta de liquidez que mantiene con este banco con el objeto de favorecer la
liquidez de sus acciones en el MAB-EE, mantener una regularidad suficiente en la negociacion de
acciones y reducir Ias variaciones en el precio cuya causa no sea la tendencia del mercado, para lo cual se
designé al proveedor de liquidez (Banco Sabadell) para que desempefie esa actuacién de acuerdo con el
régimen previsto a tal efecto en la regulacién aprobada por el MAB,

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social de la Sociedad estd representado por 30.601.387 acciones de
0,02 euros de vator nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,

Las principales sociedades que participan directamente en el capital social de la Sociedad son las
siguientes:

31-12-2011 31-12-2010

Nede % de Node % de
Sociedad acciones | participacién | participaciones { participacion
Corporacid Grifio, S. L. 27.015.000 88,28 5.403 93,92
Imogri, 8. L. U. 1.618.995 5,29 350 6,08
Autocartera 145,935 0.48 --
Otros accionistas 1.821.457 5,95 -
Total 30.601.387 100,30 5.753 100,00

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social que fluctda y se negocia libremente en bolsa representa el
5,95% del capital de la Sociedad.

b) Prima de emisién

Esta reserva es de libre disposicion, siempre que se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 273
de la Ley de Sociedades de Capital.

c) Reserva legal

La reserva legal no es de Hibre disposicién, excepto por lo indicado por la Ley de de Sociedades de Capital
respecto de la ampliacién de capital con cargo a reservas, Una cantidad igual at 10% del beneficio del
ejercicio deberd destinarse a reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 20% del capital social.
Mientras no supere el limite indicado, dnicamente se podrd destinar a la compensacion de pérdidas en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2011, la
reserva legal de la sociedad dominante no estaba dotada en su totalidad

d) Autocarfera - Proveedor de Liquidez

El 4 de julio de 2011 la Sociedad firmé con el Banco de Sabadell un contrato de liquidez, en relacion con
la negociacién de las acciones de Grifio Ecologic, S. A. en el MAB —EE con el fin de conseguir una
suficiente frecuencia de contratacion de sus acciones y reducir las variaciones en el precio cuya causa no
sea la propia tendencia del mercado, para lo cual se designéd al Banco de Sabadell como proveedor de
liquidez para que desempefie esa funcién de acuerdo al régimen previsto a tal efecto en la Circular del
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MAB -EE 7/2010 de 4 de enero, sus instrucciones operativas de desarrollo y las normas que
eventualmente, sustituyan o modifiquen a las anteriores. El Proveedor de Liquidez se compromete a
ofrecer liquidez a los titulares de las Acciones manteniendo posiciones de oferta y demanda en cada
perfodo de subasta de la sesién de negociacion.

La Sociedad ha puesto a disposicion del Proveedor de liquidez el efectivo y las acciones que se indican a
continuacién para que éste pueda hacer frente a los compromisos que adquiere en ejecucion del contrato
de liquidez. La Sociedad abrié una cuenta de valores y una cuenta en efectivo en la que se practicaran los
asientos derivados de las transacciones efectuadas y que se dotard inicialmente como mfnimo con las
siguientes cantidades:

a) Efectivo por importe de 300.000,00 euros. Al 31 de diciembre de 2011 asciende a 210.472,80
euros que se encuentra registrada dentro de la partida de Otros activos financieros del activo
corriente del balance de situacion., La disposicion de esta cuenta se encuentra condicionada a la
adquisicion de acciones propias,

b)Y 300.000,00 curos en acciones. Al 31 de diciembre de 2011 ascendia a 334.103,69 ewos
representados por 145.935 acciones propias.

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante el ejercicio han sido los siguientes:

= Euros -1

i | - = Precio-medio de
Conceplo Nomero 7 ~adquisicién
Saldo al 01-G1-2011 -- -- --
Adquisiciones 161.916 0.02 2.29
Enajenaciones -15.981 0.02 2.29
Saldo al 31-12-2011 ' 45935
€) Reserva voluntaria

La reserva voluntaria estd constituida por los resultados liquidos después del Impuesto sobre Sociedades,
de ejercicios anteriores que no fueron objeto de distribucién, ni de asignacidn a reservas de cardcter
obligatorio. Las reservas voluntarias son de libre disposicion, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital. Estas reservas incluyen los costes
incurridos para la emisi6n de nuevas acciones con motivo de la admisién a cotizacion al Mercado
Alternativo Bursatil, neto de su efecto fiscal.

f) Reservas en sociedades consolidadas

La reserva en sociedades consolidadas corresponde a la diferencia de primera consolidacion originada por
la eliminacién de la inversidn de Ia sociedad dominante respecto de los fondos propios de todas las
sociedades dependientes. En todos los casos una diferencia de primera consolidacién se origina porque
los fondos propios de las participadas eran superiores al coste de la participacion. También se afiaden los
sucesivos resultados que las sociedades dependientes han aportado al grupo consolidable. Esta reserva
también incluye el importe originado por el ajuste correspondiente al reconocimiento de la diferencia entre
el importe neto atribuible del valor razonable de los activos y pasivos existentes en la fecha de
adquisicién de coniro! v el correspondiente a cada una de las fechas en las que se adquirieron las
participaciones, neto del efecto impositivo.

El detalle, por sociedades que han originado estd reserva, es como sigue (en curos):
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Sociedad R 2011 2010
Grifd Trans, S. A, U. (%) “- 1.138.734,61
Sanea Tratamiento de Residuos, S.1.U. (9 -5.335,97 1.676.282,74
Ecoliguid, S.L.U. (¥ - -314.224,79
Agrosca, S.L, -- 221.734,50
Centre D'Integracié Organica, S.L. - -2.810,12
Compost del Pirineo, S.L, 332.462.38 234,142.50
Innova Técnics Medicambiental, S.1.U. (¥) -- -21.437.86
Ingenium, Inversiones es en Combustibles Alternativos, 8. A. (¥) - -4.016,22
Mediterranea de Inversiones Medioambientales, S.L. -54.179,34 -52.444,13
Kadeuve Medicambiental, S.L. -40,237,86 -43.278,37
Ecoenergia Montsia Maestrat, S. A, -83.656,15 8.276,97
KDV Ecologic Canarias, S.L. -13.097,77 -2.669,91
Total 5 mman’ o) 00 135.955,29 2.627.029,07

(*) Ver explicacién de la Fusién de estas sociedades en la Nota 4 de esta Memoria Consolidada. E!
movimiento se detalla en el apartado f de esta misma nota & la memoria.

£) Desglose del epigrafe Reservas y resnltados negativos de ejercicios anteriores

El desglose del epigrafe Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores es el siguiente (en euros):
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13. Existencias

a) Correcciones valorativas por deterioro

No se han realizado comrecciones valorativas por deterioro, ni existe saldo de ejercicios precedentes.

b) Gastos financieros capitalizados durante el ejercicio

No se han realizado activaciones de gastos financieros en las existencias,

) Compremisos firmes de compra v venta

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro o de opciones relativas a las
existencias.

d) Limitaciones a la disponibilidad

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias.

14. Moneda extranjera

a) Activos y pasives

Al cierre del ejercicio la Sociedad no mantiene en balance saldos significativos en moneda extranjera.
b) Transacciones

Durante el ejercicio no s¢ han efectnado transacciones en moneda extranjera significativas.

15, Situacion fiscal

Antes de 31 de diciembre de 2009, se comunicd ante la Administracién el acogimiento al régimen fiscal
de grupos en el 4mbito del Impuesto sobre sociedades, con efectos para el periodo 2010 y siguientes.
Asimismo, reuniendo la Sociedad con efectos desde el primer dia del perfodo impositivo que comenz6 el |
de enere de 2011, los requisitos para ser considerada sociedad dominante del grupo de sociedades que se
detatla mds abajo, en los términos definidos en el articulo 67 del Capitulo VI1i del Titulo VI del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades {TRLS), se aplica el régimen de consolidacién fiscal, quedando el grupo
consolidade compuesto por los siguientes sociedades:

Sociedad dominante

CORPORACIO GRINO, S.L., legalmente domiciliada en Lleida, calle Historiador Josep Lladonosa,
niunero 2, y provista del CIF niunero B-25,530,155

Sociedades dependientes
1. IMOGRIL, S.L.U. legalmente domiciliada en Lleida, calle Historiador Josep Lladonosa, niimero 2,
y provista del CIF nfimero B-25.009.069
2. GRINO ECOLOGIC, S.A. legalmente domiciliada en Lleida, calle Historiador Josep Lladonosa,
niimero 2, y provista del CIF nlimero A-25.530.163
3. DINAMIC CONSTRUXI FUTURA, S.1.U,, legalmente domticiliada en Lleida, calle Historiador
Josep Lladonosa, nimero 2, y provista del CIF ntimero B- 25.654.690.

68



GRINO ECOLOGIG, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

4. MEDITERRANEA DE INVERSIONES MEDIOAMBIENTALES, S.L.U. legalmente
domiciliada en Lleida, calle Historiador Josep Lladonosa, niimero 2(antes en Valencia, calle
Vilanolop6, nimero 4, 1°4%), y provista del CIF niimero B-97.538.458,

Adicionalmente en el ejercicio 2011 formaban parte del grupo que acordd optar por la aplicacién del
régimen de consolidacion fiscal las siguientes sociedades:

1. GRINO TRANS, S. A. U,, legalmente domiciliada en Lleida, calle Historiador Josep Lladonosa,
nfimero 2, y provista del CIF niimero A-25.016.395

2. ECOLIQUID, S.L.U. legalmente domiciliada en Lleida, calle Historiador Josep Lladonosa,
nimero 2, y provista del CIF nimero B-25.504.051

3. SANEA TRATAMIENTOS DE RESIDUOS, S.L.U., legalmente domiciliada en Lieida, calle
Historiador Josep Lladonosa, ntimero 2, y provista def CIF niimero B- 25.431.503

4. INNOVA TECNICA MEDIOAMBIENTAL, S.L.U., legalmente domiciliada en Lleida, calle
Historiador Josep Lladonosa, nimero 2, y provista del CIF ntimero B-25.645.623

5. INGENIUM, INVERSIONES EN COMBUSTIBLES ALTERNATIVOS, S. A., legalmente
domiciliada en Lleida, calle Historiador Josep Lladonosa, mimero 2(antes en Tarragona, Avenida
Roma, ntimero 7, 8%}, y provista del CIF nimero A- 43.927.037.

Las ciftas y conceptos que se consignan en este apartado no son el resultado de aplicar las normas de
declaracién tributaria consolidada al grupo, encabezado por CORPORACIO GRINO, S.L., sino que surge
de aplicar fas norinas de consolidacién contables.

a) Conciliacién del Importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la Base Imponible del
Impuesto sobre Sociedades

Ei Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por fa
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto. La conciliacién entre
ambos es la siguiente (en euros):

Ejercicio 2011

= Cuenta de

érdidas y ganancias " Total
Atribuido a Sociedad dominante -1.045.362,49
Atribuido a Socios externos -26.217,94

Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 294,084,79 -610.763,88 -316.679,09
Diferencias permanentes
-De Sociedades individuales 119.866,96 = 119.866,96
-Originadas en la consolidacién -- -- --
Diferencias temporarias:
-con origen en el ejercicio 71,92 -876.711,56 -876.639,64
-con origen en ejercicios anferiores 4.829,68 -123.347,68 -118.518,00
-con origen en la consolidacién -~ -5.335,97 -5.335,97
Diferencias por operaciones intragrupo -- -- --
Base imponible (resultado fiscal) B -2.268.886.17

Ejercicio 2010
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i e i Cuenta de 5
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio Ui pérdidas y ganancias - "otal
Atribuido a Sociedad dominante 86.021,10
Atribuido a Socios externos -54.864,85
Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 29.010,59
Difereticias permanentes
-De Sociedades individuales 26.238,94 -20.756,35 5.482,59
-Originadas en la consolidacion 309.571,04 -97.795,63 21177541
Diferencias temporarias:
-con origen en el ejercicio 122.988,63 -117.107,59 5.881,04
-con origen en ejercicios anteriores 65.039,55 -112.860,16 -47.820,61
-con origen en la consolidacion 17.7780,17 -4.147,00 13.633,17
Diferencias por operaciones intragrupo 4.951,50 -225.460,80 -220.509,30
Compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores -98.319,88
Base imponible (résultado fiscal) .. - -69.710,75°
b) Conciliaci6n con el gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades

El gasto o ingreso por Impueste sobre Sociedades resulta de aplicar el tipo de gravamen del 30% al total

de ingresos y gastos recenocidos, excepto para los ingresos y gastos originados por las sociedades
multigrupo.

¢} Activos y pasives por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habria que pagar por esos ejercicios se registra en las cuentas de Activos por Impuesto sobre
Beneficios Diferidos o Pasivos por Impuesto sobre Beneficios Diferidos, segin corresponda. Dichos

impuestos diferidos se han calculado mediante la a
impositivo nominal vigente. El detalle al cicrre del

plicacién a los importes correspondientes del tipo
gjercicio y el movimiento producido es el siguiente {en

enros):
Ejercicio 2011
Concepto _ i Saldo inicial | =" Adiciones " Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:
- Por deducciones pendientes de
aplicacion. 614.121,09 | 268.968,82 | -278.481,62 604.608,29
- Pérdidas pendientes de compensar 41.317,14 -- -0.02 41.317,12
- Por operaciones infragrupo 18.197,05 -- - 18.197,05
Pasivos por Impuestos diferidos:
- Por diferencias temporarias -576.312,28 11.162,90 | -105.501,68 | -670.651,06
Ejercicio 2010
Concepto - Saldo inicial | ~ Adiciones Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:
- Por deducciones pendientes de
aplicacion, 363.546,55 58.891,31 -8.316,77 614.121,09
- Pérdidas pendientes de compensar 41.317,14 - -- 41.317,14
- Por operaciones intragrupo -- 18,197,05 -- 18.197,05
Pasivos por Impuestos diferidos:
- Por diferencias temporarias -504.587,71 120.188,70 | -191.913,29 ] -576.312,28
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d) Desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es el siguiente (en euros):

Eijercicio 2011
onceplo :"."'__:::Importe

Impuesto corriente -610.763,88
Impuesto diferi__gio 294.084,79
Total gasto .70 -316.679,09

Ejercicio 2010

‘Concepto Importe
Impuesto corriente -850,47
Impuesto diferido -28.160,12
Total gasto -29.010,59

€} Activos por impuestos diferidos no registrados en el balance

El importe y plazo de aplicacién de las diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y

otros créditos fiscales no registrados en el balance es el siguiente (en euros):

Bases imponibles negativas

Existen bases imponibles negativas, generadas antes de Ia inclusion de Gr

ifio Ecolégic, S. A. al grupo

fiscal de consolidaci6n, por cuantia de 88.915,27 euros, y pendientes de aplicacion a ejercicios futuros. Su

origen est4 en las sociedades absorbidas como consecuencia del proceso de fusion,

iciedad quelaoriging - 01 010
Centre D'Integracié Organica, S, L 2.691,7} 2.691,71
Centre D'integracié Organica, S. L 1.421,51 1.421,51
Centre D'Tntegracié Organica, S. L 1.823,18 £.823,18
Centre D'Integraci6é Organica, S. L EA13,62 1.413,62
Centre DIntegracié Organica, 8. L 223921 --
Ingenium, Inversiones en combustibles alfernativos, 5. A 78,33 78,33
Ingeniunt, Inversiones en combistibles alternativos, S. A 2.551,53 2.551,53
Ingenium, Inversionss en combustibles alternativos, S. A 1.386,36 --
innova Téenica Medicambiental, 8. L.U, 10.913,25 10913,25
Innova Féenica Medicambiental, 8. L U. 8.631,8 8.631,89
Innova Técnica Medicambiental, S. L.U. 1.892,72 -
Ecoliquid, S.L.U. 53.871,9% 22426311
Toml . 8801521 25378813

Para los perfodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2012, se amplia el plazo para la
compensacién de bases imponibles de 15 a 18 afios, Por consiguiente, se aprueba un régimen transitorio
para que resulte de aplicacion la ampliacion a las bases imponibles negativas “vivas” al inicio del primer
perfodo impositivo que hubiera comenzado a partir de 1 de enero de 2012. En concreto,
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partirde
: [ que | Anodeor 12012
Centre D'Integracid Organica, S. L 2003 2021
Centre D'Integracid Organica, S, L 2004 2022
Centre D'Integracid Organica, S. L 2007 2025
Centre D'Integracid Organica, S. L 2008 2026
Centre D'Integracié Organica, S. L 2009 2027
Ingenium, Inversiones en combustibles alternativos, S, A 2007 2025
Ingenium, Inversiones en combustibles alternatives, S. A 2008 2026
Ingenium, Inversiones en combustibles alternatives, S. A 2009 2027
Innova Técnica Medioambiental, S. L.U. 2007 2025
Innova Técnica Medioambiental, S. L.U. 2008 2026
Innova Técenica Medioambiental, S, LU, 2009 2027
Ecoliquid, S.L.U. 2008 2026

Las bases imponibles negativas, generadas por las sociedades dependientes, teniendo en cuenta los
porcentajes de participacién en cada una de las sociedades son como sigue (en euros):

Pendiente de aplicacién

: Lo Plazo méximo

Sociedad que la origina Adio de origen § - de aplicacidn 2011 2010
Mediterranea de Inversiones Medioambientales, S. L. U, 2006 2021 6.756,02 6.756,02
Mediterrinen de Inversiones Medioambientales, S. L. U 2007 2022 3.680,07 3.680,07
Mediterrdnea de Inversiones Medioambientales, S, L, U 2008 2023 21.721,66 21,721,66
Mediterrdnea de Inversiones Medioambientales, 8. L. U 2009 2024 £.590,39 1.590,39
Kadeuve Medioambiental, S.L. (*) 2007 2022 12.697,43 12.697,43
Kadeuve Medioambiental, S.L. (*) 2008 2023 6.080,95 6.080,95
Kadeuve Medioambiental, S.L. (*) 2010 2025 7.959,08 -
KDV Ecologic Canarias, S.L, (*%} 2009 2024 4.854,38 4.854,38
KDY Ecologic Canarias, S.L. {*¥) 2010 2025 18.959,75 --
Compost dei Pirineo, S.L. (¥) 2005 2020 -- 124.003,44
Compost del Pirineo, S.1.. (*) 2006 2021 - 8.485,55
Fooenergia Montsia Maestrat, S.A. 2006 2021 42,513,006 42.513,06
Ecoenergia Montsia Maestrat, S.A. 2007 2022 49.606,48 49.606,48
Ecoenergia Montsia Maestrat, S.A. 2010 2025 138,266,09 --
Total — T i - 3929973 189.869.89

Del mismo modo que para las bases imponibles negativas generadas por la sociedad dominante, para las
generadas en el cuadro anterior y para los perfodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2012, se
amplia el plazo para la compensacién de bases imponibles de 15 a 18 afios. Por consiguiente, se aprueba
un régimen transitorio para que resulte de aplicacién la ampliacién a las bases imponibles negativas
“vivas” al inicio del primer perfodo impositivo que hubiera comenzado a partir de 1 de enero de 2012.
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f) Deducciones fiscales;

GRINO ECOLOGIC, S.A.

Ejercicio 2011

; Actividad que | Plazo maxinio Pendiente -’
de origen R ey
R origina la : aplicacion

2009 I+D 2024 77.384,84 € - € 77.384,84 €
2010 I+D 2025 50,436,000 € - € 50.436,00 €
2011 Donaciones 2020 4.462,50 € - € 4.462,50 €

Contablemente se ha reconocido el crédito correspondiente a la deduccién de donativos generada en 2011
y pendientes de aplicacién para gjercicios futuros, por importe de 4.462,50 euros.

Eiercicio 2010
Afio de. Flazo S
s np s | o maximo Aplicada aplicacion
origen '} .origina la S o
o deducmén aplicacion ] iy
2009 +D 2024 85.701,61 € 8.316,77 € 77.384,84 €
2010 I+D 2025 65.781,38 € 15.345,38 € 50.436,00 €
2010 Formacién 2020 122,68 € 122,68 € - €
2010 Donaciones 2020 2.492,00€ 2.492,00 € - €
TOTAL SR 154.097,67 € | LN 26.276,83 € _'1_27.820,84€

Contablemente se ha reconocido el crédito correspondiente a las deducciones generadas en 2010 y
pendientes de aplicacién para ejercicios futuros, por importe de 58.833,52 euros

Las deducciones procedentes de las entidades absorbidas, son:

Actividad que origina la’ lazo maximo RSN I Pendiente
B RIS e Generada .. = P

deduccién - aplicacién L aplicacion
Formacién SANEA 2019 116,51 € - € 116,51 €
Formacién SANEA 2020 57,80 € - € 57,80 €
Reinversion SANEA 2018 2.631,84 € - € 2.631,84 €
1+D SANEA 2023 43.598,00 € - € 43.598,00 €
I+D SANEA 2024 420.206,59 € - € 420.206,59 €
2007 Medioambiental ECOLIQUHD 2017 17.555,55 € - € 17.555,55 €
2008 Medioambiental ECOLIQUID 2018 18.531,79 € - € 18.531,79 €
#i TOTAL B L 502.698,08€ 1. . - € 502,698,08 €

El plazo para la aplicacién de las deducciones pendientes de aplicacion para ejercicios futures, que hasta
31 de diciembre de 2011, era de 10 afios desde su generacion, resulta relevante indicar que a partir del 1 de
enero de 2012, dicho plazo se eleva de 10 a 15 afios. No obstante, para el caso concreto de la deduccion
por 1D ¢ 1T el limite actual de 15 aflos se incrementa hasta los 18. Por consiguiente, se aprueba un
régimen transitorio para que resulte de aplicacién la ampliacién a las deducciones “vivas” al inicio del
primer perfodo impositivo que hubiera comenzado a partir de 1 de enero de 2012. En concreto,
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Amo de origen | | Actividad que originala Tlazo mximo Plazo méximo a
RN s deduccion partir de 1/1/2012
2009 1+D GRINO ECOLOGIC 2024 2027
2010 I+D GRINO ECOLOGIC 2025 2028
2011 Donaciones GRINO ECOLOGIC 2021 2026
2009 Formacién SANEA 2019 2024
2010 Formacién SANEA 2020 2025
2008 Reinversion SANEA 2018 2023
2008 1+D SANEA 2023 2026
2009 I+D SANEA 2024 2027
2007 Medicambiental ECOLIQUID 2017 2022
2008 Medioambiental ECOLIQUID 2018 2023

g) Reinversién de beneficios extraordinarios v otros incentivos fiscales

De acuerde con lo establecido en el articulo 42 del Real Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, LIS), se adjunta
la siguiente informacién en relacién a la aplicacién de la deduccion por reinversién de beneficios
extraordinarios, para las distintas sociedades que conforman el conjunto consolidable:

GRINO ECOLOGIC, . A.

En el gjeicicio 2007, se procedi6 a la transmision de elementos de inmovilizado, afectos a actividades
econdmicas, por valor de 650.000,00 euros, obteniendo un beneficio fiscal extraordinario de 588.800,00
euros.

En el mismo periodo impositivo, la compafifa realizé inversiones, susceptibles de ser elementos aptos para
la deduccion, por cuantfa de 650.000,00 euros. Por tanto, se alcanzo et 100 por 100 del compromiso de
reinversion generdndose una deduccién de 52.519,02 euros.

Los elementos en los que se materializé la reinversién permanecen en el activo de la sociedad como
elementos afectos a la actividad.

GRINO TRANS, S, A.U. (Sociedad Absorbida)

En el ¢jercicio 2008 se procedi6 a la transmisién de elementos de inmovilizado afectos a actividades
econbémicas por valor de 22.113,32 euros, obteniendo un beneficio fiscal extraordinario de 16.013,32
euros. En el mismo periodo impositivo, la compafifa realizé inversiones, susceptibles de ser elementos
aptos para la deduccién por cuantla de 21.113,32 euros. Por tanto, se alcanzé el 100 por 100 del
compromiso de reinversién generdndose una deduccion de 1.921,60 euros.

Los elementos en los que se ha materializado Ia reinversién permanecen en el balance de Ja sociedad.
SANEA TRATAMIENTO DE RESIDUOS, S. L.U. (Sociedad Absorbida)

En 2007 se transmitieron elementos de inmovilizado material, por importe de 2.515.359,30 euros,
generéndose un beneficio fiscal extraordinario de 1.358.672,39 euros.

La materializacion de la reinversién tuvo lugar en el ejercicio 2008, por la totalidad del importe de ta
transmision, de 2.515.359,30 euros. La deduccién generada fue de 197.007,50 euros, de la que se
aplicaron 110.882,15 euros en el Impuesto sobre Sociedades de 2008, quedando pendientes de aplicacion
86.125,35 euros.
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En el Impuesto sobre Sociedades de 2009, se aplicaron 83.493,52 euros de la deduccidn por reinversion
generada en 2008 y pendiente de aplicacion,

En el Impuesto sobre Sociedades de 2011, quedan todavia pendientes de aplicacion 2.631,83 euros.
L.os elementos objeto de reinversion permanecen afectos a la actividad econdmica.
ECOLIQUID, S.L.U., (Sociedud Absorbida)

En el ejercicio 2008, se procedié a la transmisién de elementos de inmovilizado, afectos a actividades
econdmicas, obteniendo un beneficio fiscal extraordinario,

En el mismo periodo impositivo, la compaiifa realizé inversiones, susceptibles de ser elementos aptos para
ta deduccidn, generdndose una deduccién de 2.631,84 euros,

Los elementos en los que se materializo la reinversién permanecen en el activo de la sociedad como
elementos atectos a la actividad.

h) Ejercicios abiertos a inspeccitn

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcuirido el plazo de prescripcién de cuatro afios desde la presentacion de cada declaracion de
impuestos y de otros tributos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales, por el motivo
indicado, todos los impuestos que le son aplicables de los filtimos cuatro afios desde la presentacion de
cada impuesto.

En opinién del Consejo de Administracidn, no existen contingencias fiscales importantes ni significativas
en los ejercicios abiertos a inspeccién que puedan alterar significativamente la imagen fiel de las cuentas
anuales consolidadas.

i) Tributacion por el régimen especial del grupo de entidades del 1IVA

Con fecha 14 de diciembre de 2007 las Sociedades que se indican a continuacidén se acogieron de
conformidad con el articuto 163, Sexies. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del impuesto sobre
el Valor Afiadido (en adetante, LIVA), a la opcién de tributacién en régimen especial del grupo de
entidades regulado en ef Capitulo IX del Titulo IX de la LIVA, con efectos a partir de las operaciones
cuyo importe se devengue a partir del 1 de enero de 2008.

No obstante, dicho acuerdo no se extiende a la aplicacién de los apartados Uno y Tres del articulo
163.octies de la LIVA, ya que Ias sociedades no optaron por su aplicacion.

Nimero de grupo IVA 0440/08

El grupo tiene como sociedad dominante a Corporacidé Griftd, 8. L., ademdés forman parte del grupo las
signientes sociedades dependientes:

- Imogri, S. L.U.

- Grifié Ecologic, S. A.

- Grifié Trans, S. A. U, (Sociedad Absorbida)

- Ecoliquid, S. L. U. (Sociedad Absorbida)

- Dinamic Construxi Futura, S. L. U.

Corporacié Grifid, S. L. ostenta la representacion del grupo de sociedades ante la Administracion tributaria
y deberd cumplir con las obligaciones tributarias formales y materiales especificas que derivan de la
aplicacion de este régimen especial de IVA,
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1)) Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacion de la normativa fiscal que
afecta a los activos y pasivos fiscales registrados.

16. Ingresos y Gastos

a) Consumo de mercaderias

El desglose de este epfgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Congepto 2011 2010
Compras nacionales 576.500,28 385.268,75
Total - SRR 576.500,28 385.268,75
b) Consunio de materias primas y ofras materias consumibles

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Concepto g L 0010
Compras 4.715.117,07 3.488.422,30
Variacién de existencia de otros aprovisionamientos 14.970,67 21.978,09
Total o 4,730.087,74 | 03,510.400,39
c) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigie (en euros);

Concepto 2011 2010
Aportaciones para pensiones -- --
Otras cargas sociales _ 2.053.918,94 1.902.653,51
Total Srint1,902.653,51

d) Otros resultados

Ejercicio 2011 v 2010

Los resultados originados filera de la actividad normal del grapo no son significatives en ninguno de los

gjercicios.
17 Provisiones y contingencias
a) Provisiones a largo y a corto plazo

El anaiisis del movimiento de cada partida incluida en estos epigrafes del balance es el siguiente {(en

euros):

76




GRINO ECOLOGIG, S. A.
MEMORIA CONSOLIDADA 2011

Ejercicio 2010
(fdnf:ept'é. SHod o Saldo indcial | “Dotaciones | -Aplicaciones | Otros ajustés. ”Saldd final
Provisiones a largo plazo:
- Otras provisiones 4.218,74 - - -4.218,74 -
Total e 41894 ] - -- -4.218,74 -

b) Contingencias

No existe identificada la existencia de contingencias.

c) Activos gue no cumplan los criterios de reconocimiento

Estan reconocidos en el balance consolidado todos los activos del grupo, por cuanto no existen activos que
no cumplan los criterios de reconocimiento,

18. Informacién sobre medio ambiente, y sobre derechos de emisién de gases de efecto
invernadero '
a) Elementos incorporados al inmmovilizado material

El grupo ha realizado inversiones en sistemas, equipos e instalaciones para Ia proteccidén y mejora del
medic ambiente, si bien no las ha registrado separadamente del resto de las inversiones, al ignal que ocurre
con los gastos relacionados con actuaciones medioambientales, va que por las caracteristicas de su
actividad la mayor parte de sus ingresos y gastos tienen la naturaleza de medioambientales.

No existen provisiones por riesgos correspondientes a actuaciones medioambientales ni contingencias
relacionadas con ello.

b) Riesgos por actuaciones medioambientales cubiertos por provisiones
No existen riesgos cubierios con provisiones correspondientes a actuaciones medioambientales.

¢) Contingencias medioambientales

No existe identificada la existencia de contingencias medioambientales.

d) Compensaciones a recibir de cardcter medioambiental

La Sociedad no espera recibir compensaciones de terceros de naturaleza medioambiental.

€) Informacion sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero

A cierre de ambos ejercicios la Sociedad no dispone de derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

Durante ambos ejercicios la Sociedad no ha incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero.

19. Retribuciones a Iargo plazo al personal

No existen otorgadas retribuciones a largo plazo al personal.
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20. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Durante el ejercicio no se han efectuado transacciones cuyos pagos hayan estado basados en instrumentos
de patrimonio.

21, Subvenciones, donaciones y legados

El movimiento producide durante el gjercicio por los conceptos indicados ha sido el signiente (en euros):
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(a) Ver explicacién sobre los préstamos principales en la Nota 12.2 de esta memoria.

(b) Teniendo en cuenta la voluntad del Ayuntamiento de La Sénia en la promocién de la planta de
biomasa y el interés en formar parte de la empresa, Ia sociedad dependiente Ecoenergia Montsid Maestrat,
S. A. preve otorgar al Ayuntamiento de La Sénia, en el momento en que se lleve a término un aumento de
capital, una participacién de 165.000,00 euros de capital social.

(¢} Corresponde a los importes concedidos, netos del efecto fiscal. En aquellos concedidos para la
financiacién de inmovilizado, la parte destinada a financiar gastos, se ha contabilizado como ingreso del
gjercicio.

Por otro lado, fueren otorgadas al grupo, subvenciones concedidas para financiar gastos especificos que
se devengan en mds de un gjercicio, cuyo detalle es como sigue:
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22. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas,

El grupo no dispone de activos no corrientes ni grupos enajenables de elementos calificados como
mantenidos para la venta.

El grupo no tiene actividades que deban ser clasificadas como interrampidas,

23, Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no se han producido hechos
posteriores que pongan en manifiesto circunstancias que ya existfan en la fecha de cierre del ejercicio y
que por la importancia de su incidencia econdmica debieran suponer ajustes en las cuentas anuales
consolidadas o modificaciones en la informacion contenida en esta memoria,

Tampoco existen otros hechos posteriores, distintos a los ya indicados en las Notas 2¢ y 8h de esta
memoria, que demuestren condiciones que no existfan al cierre del ejercicio y que sean de tal importancia
que requieran informacion adicional en esta memoria.

24, Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las fransacciones realizadas con partes vinculadas no eliminadas en el proceso de consolidacion son las
siguientes (en euros):

Parte vinculada G Ea Tipo de operacion | =057 0 2011 2010
Entidad dominante Prestacion de servicios 607,32 1.271,18
Servicios recibidos 352.444,78 513.529,34
Empresas multigrapo (¥) Prestacién de servicios 297.208.62 106.146,67
Trabajos realizados por otras
empresas 297,208,602 300.451,14
Otras partes vinculadas Prestacién de servicios 448.000,00 89.364,35
Servicios recibidos 525.229,63 419.814.61
Ventas - 1.395,89
Oftras empresas del grupo Prestacion de Servicios 45.052,74 114.590,45
Compras 3.120,00 --
Trabajos realizados por ofras
empresas 17.136,00 1.929,00
Servicios recibidos 1.170.286,54 1.040.835,61

(*) Corresponde a la parte no eliminada a efectos de consolidacién al aplicarse consolidacién
proporcional.

La politica de precios seguida para estas transacciones es similar a la aplicada por la empresa respecto a
operaciones realizadas con partes que no tienen la consideracién de vinculadas. En consecuencia, et
resultado que dichas operaciones han originado, no difiere sustancialmente con el rendimiento que la
Sociedad obtiene en operaciones similares realizadas con terceros.

Las transacciones con empresas mutigrupo se han realizados con las siguientes sociedades:

i Prestacién de servicios: Compost del Pirineo, S. L.
ii.  Trabajos realizados por otras empresas: Compost del Pirineo, S. L.
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Las transacciones con otras partes vinculadas se han realizado con el Presidente del Organo de
Administracién, en su condicion de empresario de servicios de transporte.

Las fransacciones con otras empresas del grupo se han realizados con las signientes sociedades:
i Ventas Dinamic Construxi Futura, 8, L. U,

ii.  Servicios recibidos: Dinamic consrtuxi futura, S. L. U. ¢ Imogri, S. L.U.

iii.  Prestacion de servicios: Imogei, S. L. U, y Dinamic Construxi Futura, S. L, 1J,
iv.  Trabajos realizados por otras empresas: Dinamic Consrtuxi Futura, S. L. U.

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del gjercicio que tienen su origen en las transacciones anteriores, son los

siguientes (en curos):

Correcciones

valorativas |-~ S
2| Garantias | ‘pe Saldo ‘Saldo-
- y.| otorgadaso |~ dedu - pendiente pendiente :
Epigrafe en ‘el balance recibidas |~ cobro 2011 2010
Clientes empresas del
grupo -- -- - 101.391,76 404.391,04
Clientes  otras  partes
vinculadas -- -- - 27.375,20 §.489,44
Clientes multigrupo - - - 49.387,40 57.063,13
Proveedores empresas del
£rupo -- -- - 390.814,01 152.593,69
Proveedores ofras partes
vinculadas - -- -- 10.758,00 6.372,92
Proveedores multigrupo -- -- - 66.425,25 168.049,38
Otros activos financieros
- Cuenta corriente
empresas del
grupo - -- - 356.816,45 205.105,89
- Cuenta corviente
multigrupo -- -- -- 2.328,56 1.650,00
- Cuenta corriente
por impuesto de
sociedades grupo -- -- - 825.098,41 198.657,99
Otras deudas con empresas
del grupo
- Cuenta corriente
empresas del
£rupo a pagar -~ -- -- 4.125,08 256.883,52
- Cuenta corriente
por impuesto de
sociedades grupo
acreedor -- -- “- 189.364,74 189.364,74
- Cuenta corriente
empresas del
grupo  régimen
especial IVA -- -- -- -- 7.482,04
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c) Retribuciones al personal de alta direccion

El grupo tiene confratado personal clave de la direccidn, considerando que son aquellas personas que
tienen autoridad para planificar, dirigir y confrolar las actividades de la entidad, ya sea directa o
indirectatnente.

Las retribuciones al personal clave de la direccion, han sido las siguientes durante el ejercicio (en euros):

2010 e ] e 2010 T
Anterior | " “Actual | " TAnterior.] T "Actual
Concepto personal ~ personal * personal - ‘personal
Sueldos y salarios - 97.755,85 - 64.983,30
Dietas - 3.467,10 - 5.920,74

Figuran registrados en sueldos y salarios de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

Adicionalmente, Ia Sociedad ha implementado un sistema de retribucién a favor del Director General,
consistente en un plan de entrega de acciones de fa Sociedad cuyo plazo de vigencia es de tres afios.
Dicho plan se devengard integramente et 31 de diciembre de 2013 en el supuesto que en dicha fecha el
beneficiario mantenga vinculo con la Sociedad y que diche vinculo no se hubiese roto ni suspendido
durante el tiempo que va entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2013, El importe del plan se
calculard en funcién del grado de cumplimiento de determinados objetivos durante ¢l periodo antes
mencionado, como son el incremento de ingresos, el incremenfo de EBITDA v el incremento del
resultado neto. Adicionalmente, el contrato de alta direccién prevé que, en caso de que se produzea la
extincion de la relacidn laboral especial transcurrido 6 meses desde su inicio, por desistimiento
empresarial, por despido disciplinario declarado improcedente o nule con extincién del contrato o por
alguna de las causas sefialadas al amparo de las letras a), b), ¢} y d) del art. 10.3 del RD 1382/1985, ¢l
directivo tendré derecho a percibir de la Sociedad, una compensacién preestablecida de comin acuerdo
enfre las partes por la ruptura contractual.

d) Retribuciones al Organo de Administracién

Las retribuciones a los integrantes del Organo de Administracion y a sus representantes en el caso de
personas juridicas, tanto actuales como anteriores, han sido las siguientes durante et ejercicio (en euros):

Coneepto Importe
Remuneraciones por el desarrollo de su cargo 179.999,98
Sueldos y salarios 03.678,21
Dietas 15.000,00

En el ejercicio 2010, ni el Administrador Unico de la Sociedad ni su representante, recibieron
remuneraciones por el desarrollo de su cargo.

Ei anterior Administrador Unico de la Sociedad presté servicios profesionales por un importe total de
352.444,78 euros (en el ejercicio 2010 el importe ascendia a 513.529,34). Grifio Ecologic, S.A. ha
prestado servicios al anterior Administrador inico por 670,32 euros (1.271.18 euros en el ejercicio2010).

Ver operaciones y saldos del Presidente del Consejo de Administracion y anterior representante del
Administrador Unico, en la Hnea de Otras partes vinculadas del punto 24 a) y b).

Al cierre del gjercicio existen saldos pendientes con los integrantes det Organo de Administracién de la
Sociedad seglin el siguiente detalle {en euros):
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Concepto Sl L : 2011 2010
Proveedores sociedad dominante 16.226,67 -
Proveedores empresas del grupo 372.830,74 -
Cuenta corriente de activo sociedad dominante 96,83 -
Cuenta corriente activo sociedad del grupo 354.005.31 -
Cuenta corriente de pasive sociedad dominante 4.105,08 7.842,04
Cuenta corriente activo por impuesto sociedad

dominante 825.098,41 198.657,99
Cuenta corriente pasivo per impuesto sociedad

dominante 189.364,74 189.364,74
Cliente sociedad dominante - 39.827,32

La Sociedad ha implementado un sistema de retribucién a favor del Presidente y Consejero Delegado del
Organo de Administracion, consistente en un plan de entrega de acciones de la Sociedad cuyo plazo de
vigencia es de tres affos. Dicho plan se devengard Integramente el 31 de diciembre de 2013 en el
supuesto que en dicha fecha el beneficiario mantenga vinculo con fa Sociedad y que dicho vinculo no se
hubiese roto ni suspendido durante el tiempo que va entre €l 1 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de
2013. El importe del plan se calculard en funcién del grado de cumplimiento de determinados objetivos
durante el periodo antes mencionado, como son el incremento de ingresos, el incremento de EBITDA y el
incremento del resultado neto.

La Sociedad a pagado seguros por responsabilidad civil en el ejercicio 2011 que ascienden a 2.863,83
euros.

La Sociedad no paga, por cuenta de los integrantes del Organo de Administracion, seguros de vida ni
fondos de pensiones.

¢) Anticipos vy eréditos al personal de alta direceidn

No existen anticipos ni créditos al cierre del gjercicio con el personal de alta direccién.

1] Anticipos v eréditos al Organo de Administracién

Ver punto d) de este apartado de la Memoria.

g) Informacién exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Los componentes del Organo de Administracién de la Sociedad dominante no tienen participaciones, ni
ostentan cargos, ni desarrollan funciones en entidades cuyo objeto social sea el mismo, andlogo o
complementario al de la Sociedad, y/o no realizan por cuenta propia dichas actividades, excepto por lo
mencionado en fa nota 244 de esta Memoria consolidada.

25. Otra informacion
a) Personas empleadas

El ntunero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio es de 261.22 (248,33 en ¢! ejercicio
2009), expresado por categorfas al clerre del ejercicio, es tal como se detalla a continuacion:
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2051
Namrero de
empleados al| -

Depaitamento/ Concepto | Hombres | Mujeres | &jetei Hombtes “ejercicio

DIRECTOR GERENTE 4,46 0,00 4,00 0,00 4,00
TITULADO SUPERIOR 7.09 2,75 9,84 5,60 2,75 1,75
TITULADO MEDIO 7,02 2,62 9,64 8,00 3,00 11,00
JEFE SUPERIOR 0,06 0,00 0,00 1,00 0,00 1,00
JEFE DE PRIMERA 0,36 1,06 1,36 0,00 1,00 1,00
JEFE DE SERVICIO 1,00 6,00 100 1,00 0,00 1,00
OFICIAL ADMVO 1* 4,61 4,64 9,25 5,00 9,88 14,88
OFICIAL ADMVO.2* 3,55 3,48 7,03 4,00 10,19 14,19
AUXILIAR ADMVO 9,24 22,43 31,67 7,63 23,78 31,41
RESPONSABLE DEP, 0,58 0,00 0,58 1,00 0,00 1,00
PRACTICAS 0,96 0,44 1,40 1,00 0,00 1,00
CONDUCTOR 80,32 0,7 81,03 74,00 0,50 74,50
CONDUCTOR MECANICO 2,96 0,00 2,96 6,00 0,00 6,00
ENCARGADO GENERAL 0.42 0,00 042 0,00 0,00 6,00
ENCARGADO 3,96 0,00 3,96 3,00 0,00 3,00
PEON 5,34 12,96 18,30 5,50 12,38 17,88
OFICIAL 20,62 7,03 27,65 0,00 0,00 0,00
OFICIAL 2 0,00 5,65 5,65 0,00 0,00 0,00
OFICIAL 1* TALLER 5,31 4.69 10,00 25,50 7,00 32,50
OFICIAL 3* TALLER 1,16 0,00 1,16 2,00 0,00 2,00
PEON ESPECIALISTA 26,54 6,32 32,86 24,00 6,00 30,00
CARRETILLERO 0,00 1,60 1,00 0,00 1,00 1,00
Total 185,50 - 75,72 261,22 177631 7748|2551

b) Emision de valores admitidos a cotizacion

Los titulos representativos del capital de la sociedad Grifid Ecologic, S.A. estan admitidos a negociacion
en un mercado secundario regulado en uno de los Estados miembros de la Unidn Ewropea, el Mercado
Alternative Bursétil — Segmento Empresas en Expansion,

Grifié Ecologic, S.A. fue la 17° empresa cotizada en dicho mercado, inicidndose la cotizacién de sus
thulos el 29 de julio de 2011, a un precio de 2,29 euros por accidn.

) Honorarios de auditoria

Los gastos devengados durante el ejercicio por honorarios de auditorfa, han sido los siguientes (en euros):
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Concepto R IRERRICEOE 1 [ Bt 2010
Auditoria de cuentas anuales individuales de la sociedad
dominante 20.000,00 5.302,00
Auditoria de cuentas anuales consolidadas de la sociedad
dominante 5.000,00 6.000,00
Otros trabajos de revision de informacién financiera,
derivados de la operacién de fusién 2.900,00 --
Otros trabajos de revisién de informacion financiera 6.730,00 15.980,00
Total 1000 R Gl 34.630,00 31.282,00

d) Acuerdos que no figuran en balance

Salvo por lo indicado a continuacion no existen acuerdos que no figuren en balance y sobre los que no se

ha incorporado informacién en otra nota.

Al cierre del ejercicio existen garantfas cedidas a terceros por importe de 4,02 millones de euros.

25. Informacion segmentada

a) Por actividades

Las principales actividades ordinarias de la Sociedad son las siguientes:

Concepto 20y e 2010
Venta de productos 11,12% 7,97%
Prestacion de servicios §8,88% 92,03%

b} Por mercados geogriaficos

La actividad de Ia Sociedad se realiza integramente en ¢l territorio espafiol. La Sucursal en Argentina no

ha generado facturacién durante el ejercicio 2011.

) Informacién segmentada

La distribucién de Ia cifra de negocios correspondiente alas actividades ordinarias del Grupo, por

categorfas y/o segmentos de actividad, se muestran a continuacién:
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. - 2010 SR 2011
{En miles de euros) =0 Total { Negocio Tradicional. : Nuevos negocios.
Ingresos
Servicios 11,983 11.542 --
Tratamiento 19.380 18.476 -~
Otros 9 -- -
Diesel R - -- -
Total ingresos 31.373 30018 --
Margen de contribucion
Servicios 1.016 1.288 -
Tratamiento 7.908 57187 --
Otros 461 712 --
Costes Ecommsa / Argentina -254 -567
Costes de estructura -4.383 -4.961 --
Diesel R -- -- --
Total margen de contribucién 4,748 2.885 -567
Efec. Ajustes proforma -1.071 -- -
Amortizaciones -2.727 -2.722 -
Gastos Finan. -979 -984 -
Resultados Extra. 89 - --
Benef, Antes de imp. 60 -821 -567
Impuestos -29 317 --
Resultado neto 700 BB S B FEE =504 =567
En cuanto al margen de contribucién de Ia linea de Servicios podemos distinguir el siguiente desglose:
Servicios (Transporte, alquiler y limpieza industrial)
% sobre % sobre % sobre % sobre
(En miles de euros) 2008 ventas 2009 ventas 2010 ventas 2011 ventas
Ingresos
Transporte 9.821  851% 9.899  82,9% 9.784  81,6% 9268  80,3%
Alquileres 1.151 10,0% 1.076 9.0% 1.029 8,6% 990 8,6%
Limpieza industrial 408 3,5% 870 7.3% 1.108 9,2% 1,246 10,8%
Venta de dridos 155 1,3% 95 0,8% 63 0,5% 37 0,3%
Total ingresos CIES34 - 11.94] 11.983 CILEA2 0 100,0%
Costes Asociados
Aprovisionamientos -3.856 -33,4% -3.581 -30,0% -4,376 -36,5% 4,275 -37,0%
Gastos de personal -3.174 -27,5% 2,923 -24,5% -3.204 -20,7% -3.554 -30,8%
Otros gastos exp. -2.458 -21,3% -2.779 -23,3% -3.387 -28,3% 2424 -21,0%
Total gastos -9.488 9283 -10.968 -10.254
Total Margen contrib, 2046 177% 2658 223% 1.016 8,5% 1.288 11,2%

En cuanto a la linea de actividad de Tratamiento, dentro de la cual se enmarcan, reciclaje, compostaje,

CSR, gestion directa y residuos especiales podentos distinguir:
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%

% %

sobre sobre sobre % sobre
(En miles de euros) 2008 ventas| 2009{ ventas 2010 ventas 2011} ventas
Ingresos
Reciclaje 6.186 40,7% | 5.840 40,2% 5.995 30,9% | 6.132] 33,2%
Compostaje 2.157 142% ¢ 2072 14,3% 3.223 16,6% 277581 14,9%
CSR 2.706 17,8%1 3.227] 222% 6.744 34,3% | 6405] 34,7%
Gestion Directa 2.950 19.4%} 2.138 14,7% 1.973 10,2% | 2.149} 11,6%
Tratamiento residuos esp 984 6,5% 921 6,3% 1.069 5,5% 1.032 5,6%
Otras ventas 218 1,4% 343 2,4% 377 1,9% - -
Total ingresos Casgorl i 140540 19.380| | 184761 100,0%
Costes Asociados
Aprovisionamientos -7.179 -47,2%1{ -5.337| -36,7%| -6.869 -354%| -7.901] -42,8%
Gastos de personal -1.530 -10,1% | -1.562 | -10,7% | -2.223 -1,5% ) -2.301% -12,5%
Otros gastos exp. -1.667 -11,0% ] -2.138) -14,7%1{ -2.381 -12,3%] -2.488| -13,5%
Total gastos | -10.467 9020 o oolenianzd o -12.690
Total margen contrib, " | 4.734|  31,1%| 5.421 8| 40,8%| 5.787| 31,3%

Se observa como dentro del ABC de clientes el 100% de las ventas se ha realizado dentro de Ia zona
geogréfica de Espafia, cabe destacar que un tinico cliente excede la cuota del 10% del total de la cifia de

negocio:

Clientes representativi)s_: o s

Ciﬂadé.. R

{En miles de euros) negocio % % Acumulado
A81601700 ECOEMBALAJES ESPANA, S.A. 4.246,45 14,7% 14,7%
A62014402 ECOPARC DE BARCELONA, S.A. 2.525,63 8,7% 23,5%

ECOPARC DEL o o
A62977186 MEDITERRANLS A, 1.273,75 4,4% 27,9%
A46004214 CEMEX ESPANA, S.A, 1.027,94 3,6% 31,4%
B82046533 NEWARK CATALANA, S.L. 706,76 2,4% 33,9%

CONSELL COMARCAL o 0
P9300002D TARRAGONES 664,49 2,3% 36,2%
A28047223 REPSOL PETROLEQ, S.A. 435,15 1,5% 37,7%

AJUNTAMENT o o
P4315500A TORREDEMBARRA 430,85 1,5% 39,2%
B22236269 COMPOST DEL PIRINEG, S.L. 37814 1,3% 40,5%
U65250623 UTE RESA LESAN GRINO 337,59 1,2% 41,6%

Por su disposicién geogrifica quedaria de la signiente manera:
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Ventas por rca geogrifica -

Barcelona
Lleida
Tarragona
Madrid
Otros
Valencia
Monzén

d) Desglose del resultado consolidado

El resultado consolidado se desglosa como sigue (en euros):

Ejercicio 2011
: 2011 ¢
:Pérdidas ¥ s

ajustes de Ajustes de 1 la
Sociedad : nsolidacién|  consolidacion] ‘Sociedad doniinante
Grind Ecologie, S. L, U, -842.847,63 5.335,97 -837.511,66
Compost del Pirineo, S. L. -156.096,08 - -156.096,08
Mediterrdnea de Inversiones Medioambientales, S. L. -1.062,19 -- -1.062,19
Kadeuve Medioambiental, S. L. -316,42 -- -316,42
Ecoenergia Montsia- Maestrat, S, A. -71.796,25 24.058,92 -47.737,33
Kadeuve Ecologic Canarias, S; L. -4.797,83 -2.638,81
Total &g =1.076.916,40} i -1.045.302,49

Ejercicio 2010
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2610

Pérdidas y
Ganancias
de los ajustes de| - Atribuible a dla
Sociedad consolidacion| socios externos n{ Sociedad dominante
Gritd Ecologic, 8. L. U. 92,826,35 - -8.601,84 84.224,51
Grifid Trans, 5. A. U. 407,925 44 - -12.444,20 395.481,24
Sanea, 8. L. U. -286.077,49 -- 3.702,56 -282.374,93
Eeoliquid, 8. L.U. 114.903,13 -~ -208.065,10 -93.161,97
Compost del Pirineo, S, L. 938.319,87 - - 98.319,87
Innova Téenica Medicambiental, 8. L. U. -3.569,47 - - -3.569,47
Ingeniuny, Inversiones en combustibles alternatives, S. A. -342,48 - - -842,48
Mediterrénea de Inversiones Medicambientales, S. L. -1,735,21 - -- -1.735,21
Kadeuve Medioambiental, S. L. -7.959,48 - - -71.959,48
Ecoenergia M ontsia- Maestrat, S. A. -138.266,09 46.332,97 -- -91.933,12
Kadeuve Feologic Canarias, S: L. -18.959,75 8.531,89 - -10.427,86
Total V| 256,564,82] 11E54.864,85) 1 -225.408,58 86.021,09

26, Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion

adicional tercera. Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Los importes correspondientes a los acreedores comerciales del pasivo corriente del balance de situacion,
son los siguientes (en euros):

Pagos realizados y pendientes de pago a fecha de cierre del balance
Concepto Ejercicio actual % Ejercicio anterior %
Dentro del plazo maximo
legal 17.942.275,34 64,02 (*) *)
Resto 10.082.498,95 35,98 *) *
Total pagos del ejercicio 28.024.774,29 100 {*) 100
PMPE 64,78 - @) -
Aplazamientos que a fecha
de cierre sobrepasan el
plazo méximo legal 4.364.734,08 - 4,243,398,93 -

(*) En este primer gjercicio de aplicacion de la Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del ICAC, esta
informacidén no fue de obligada inclusion,

El plazo méaximo legal de pago es, en cada caso, es el que corresponde en fincién de la naturaleza del
bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de fucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos es el importe resultante del cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de tos pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el niimero de dias de
aplazamiento excedido del respetivo plazo, v en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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Seftores Socios

De conformidad con lo establecido en la legislacién vigente cumple exponerles a través de este Informe
de Gestién Consolidado la evoluci6n de las actividades sociales durante el pasado ejercicio.

Actividad empresarial

La cifra anual de negocio consolidado a nivel de Grifié Ecologic, se situd en 30,04 millones de envos,
frente a los 31,37 millones de euros del ejercicio anterior. En cuanto a los ingresos reales de 2011 han
sufrido una desviacion a la baja del 31,3% respecto a los previstos, contemplados en el plan de negocio
incluido en el Documento Informativo de Incorporacién al Mercado (DIIM). Las principales causas que
han originado esta desviacién las encontramos en el empeoramiento del escenario econémico en Espaiia,
asf como los refrasos en la firma de nuevos contratos esperados.

Cabe destacar que los ingresos previstos por nuevos negocios {Argentina) no se han llegado a materializar
en 2011 debido al retraso temporal producido en el comienzo de las obras de construccion de la planta y
en [a emisidn y cobro de la facturacidn anticipada prevista.

Ya en el dltimo trimestre del afio se ha empezado a implementar el programa de reduccién de costes y
optimizacion de procesos

Informacion relativa al medio ambiente

Se incluye en la Memoria Consolidada del ejercicio la informacién referente al medie ambiente en cuanto
a elementos incorporados al inmovilizado material cuyo fin es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, los gastos incurridos en el ejercicio para la
proteccién y mejora del medio ambiente, los riesgos por actuaciones medicambientales cubiertos por
provisiones, la inexistencia de contingencias medioambientales y las compensaciones a recibir de
carfcter medioambiental.

Se impuso a Compost del Pirineo, 8.L. multa de 12.000 euros y la revocacién de la antorizacion de gestor
de residuos no peligrosos, por incumplir el condicionado de la autorizacion de gestor de residuos.

Dicho acto administrativo fue recurrido en alzada ante el Consejero de Agricultura, Ganaderfa y Medio
Ambiente del Gobierno de Aragén, siendo desestimado e! mismo mediante Orden de 22 de febrero de
2012. El plazo para interponer recurso contencioso administrativo confra dicha resolucién sancionadora
finaliza ¢l 2 de mayo de 2012,

Informacidn relativa al personal

Las cargas sociales incurridas se detailan en Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio
y en la Memoria Consolidada. El incremento es debido al pago de indemnizaciones asf como a la
provisién dotada para los futuros ajustes de 2012,

Operaciones con acciones propias

A cierre del ejercicio la empresa tenfa 145.935 titulos con una valoracién a 31 de diciembre de 2011 de
334.103,69 euros, que representan un 0,477% del total de acciones de la sociedad Grifié Ecologic, S.A.
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Actividades en materia de investigacién y desarrollo
No se han realizado nuevas actividades de investigacion y desarrollo durante el gjercicio.
Exposicién a riesgos

Se considera que 1o existen riesgos incontrolados ni incertidumbres esenciales para el grupo en o que
concierne a fa politica relativa a gestién de riesgos financieros, utilizacién de coberturas, exposicion a
riesgos de precio, a riesgo de crédito, a riesgo de liquidez ni a riesgo de flujo de caja.

Como no se han podido cumplir las previsiones realizadas sobre 2011 y se ha incurrido en pérdidas
durante dicho ejercicio, se inicié en el \ittimo cuafrimestre del afio, un plan de recstructuracion para que,
mediante la reduccién de gastos y €l incremento de ingresos, se pueda volver a una situacién de
equilibrio financiero y de la reversién del working capital.

Admisién de valores a negociacion en mercados regulados

Los titulos representativos del capital de la sociedad Grifié Ecologic, S.A. estdn admitidos a negociacion
en un mercado secundario no regulado en uno de los Estados miembros de la Unién Europea, el Mercado
Alternativo Bursétil — Segmento Empresas en Expansién.

Grifié Ecologic, S.A. fue la 17* empresa cotizada en dicho mercado, inicidndose la cotizacién de sus
titulos el 29 de julio de 2011, a un precio de 2,29 euros por acecidn.

Evelucién previsible

Se espera que el desarrollo futuro de la actividad esté en linea con el nuevo plan de negocio elaborado por
Ia direccion de la empresa, que una vez adaptado a las nuevas circunstancias del mercado, sustente una
estrategia diferenciadora con el resto de competidores (se apuesta por el desarrotlo de nuevas tecnologfas
asf como por la internacionalizacién).

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta Ia fecha de formulacion de este Informe de Gestion
Consolidade no se han producido hechos posteriores, adicionales a los ya mencionados en la Memoria
Consolidada, que pongan de manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y
que por la importancia de su incidencia econémica debieran suponer ajustes en las Cuentas Anuales
Consolidadas o modificaciones en la informacién contenida en la Memoria Consolidada del ejercicio.

Tampoco existen otros hechos posteriores, distintos a los ya mencionados en la Memoria Consolidada,

que demuestren condiciones que no existfan al cierre del ejercicio y que sean de tal importancia que
requicran de informacién adicional en la Memoria Consolidada del gjercicio.
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Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas y del Informe de Gestién Consolidado del gjercicio
2011 '

En cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y el Reglamento del Registro
Mercantil, tos miembros del Consejo de Administracién proceden a formular las Cuentas Anuales
Consolidadas y el Informe de Gestién Con5olidado del ejercicio 2011, constituides por los documentos
anexos que preceden a este escrito, que se corponen del Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, el Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado, }a Memoria Consolidada y el Informe de Gestién Consclidado.

Lleida, 30 de marzo de 2012

uan Grifié Piré
Consejero Delegado - Presidente Vicepresidente
{en representacion de hinogri, S, L.U.)

e 7 e
/(j’tl//tiv'{" :?//(,.,- j:ﬁ', P
Alfredo Pastor Bodner
Vocal

L
Joana Pirdé Alamén
Secretaria

{en representacion de Corporaci6 Grifi6, S. L.)
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Informe sobre el grado de cumplimiento del resultado esperado para el
ejercicio 2011 y actualizacion de las previsiones para los ejercicios 2012 y
2013
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Grado de cumplimiento de los resultados esperados para el ejercicio 2011

El 29 de marzo de 2012, Grifi6 Ecologic S.A. (“Grifid”, la “Sociedad” o el “Grupo”)
comunicé al Mercado como hecho relevante la prevision de cierre de ventas y EBITDA
consolidados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, elaborado a partir de
informacidn no auditada, en la que se ponia de manifiesto una desviacion significativa
entre los ingresos y EBITDA reales y los inicialmente presupuestados.

A continuacion se presenta la informacion comparativa de la cuenta de peérdidas y
ganancias consolidada de Grifi¢ entre el cierre auditado del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011 y la prevision realizada por la Direccion del Grupo para el citado
ejercicio, incluida en el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (“DIIM”)
presentado en julio de 2011, junto con las explicaciones a las desviaciones producidas.

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (2011Rvs. 2011 DIIM)

€000 2011 DIIM 2011 R Var.
Ingresos - Negocio tradicional 35.721 30.018 (16,0)%
Ingresos - Nuevos negocios 7.985 - (100,0)%
Ingresos totales 43.706 30.018 (31,3)%
Trabajos realizados para el inmovilizado - 772 n.a.
Costes directos

Aprovisionamientos (12.685) (12.144) (4,3)%
Gastos de personal (5.869) (5.888) 0,3%
Otros gastos de explotacion (13.091) (5.479) (58,1)%
Margen de contribucion 12.061 7.279 (39,6)%
% sobre ventas 27,6% 24,2%

Costes de estructura (5.001) (4.961) (0,8)%
EBITDA 7.060 2.318 (67,2)%
% sobre ventas 16,2% 7,7%

Amortizaciones (2.551) (2.722) 6,7%
Resultado financiero (785) (984) 25,4%
Beneficio antes de impuestos 3.724 (1.388) (137,3)%
Impuesto sobre sociedades (1.117) 317 (128,4)%
Resultado neto 2.607 (1.071) (141,1)%

Ingresos por linea de negocio / actividad

Los ingresos reales de 2011 se han desviado a la baja en un 31,3% respecto a los
contemplados en el plan de negocio incluido en el DIIM. Las principales causas que han
originado esta desviacion las encontramos en el empeoramiento del escenario
econdmico en Espafa, produciéndose una reduccion de las toneladas gestionadas por
caida de la actividad industrial, un incremento de la competencia que ha provocado una
caida generalizada de los precios en el sector, y retrasos en la firma de nuevos contratos
esperados. Asimismo, los ingresos previstos por nuevos negocios (Argentina) no se han
Ilegado a materializar en 2011 debido al retraso temporal producido en el comienzo de
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las obras de construccion de la planta y en la emision y cobro de la facturacion
anticipada prevista.
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El gréfico presentado debajo muestra la desviacion de ingresos entre el ejercicio 2011
proyectado (incluido en el DIIM) y los datos reales por linea de negocio:
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2011DIIM Servicios Tratamiento Argentina 2011R

Las principales desviaciones por linea de negocio y actividad han sido:
Negocio tradicional
Servicios

- Recogida/Transporte. Los ingresos por la actividad de transporte se han
reducido en un 5,7 % entre 2010 y 2011 debido a la disminucién en el
numero de servicios realizados. El plan de negocio original preveia un
crecimiento de los ingresos de esta linea de actividad del 8,8% entre 2010 y
2011, basado en la firma de nuevos contratos y en ligeros incrementos de
precios por servicio que finalmente no se han materializado por la presion de
la competencia.

- Alquiler de contenedores. Al cierre del ejercicio 2011, el volumen de ingresos
de la actividad de alquiler de contenedores se ha reducido con respecto al
ejercicio anterior en un 3,8% mientras que en el plan de negocio original se
esperaba un aumento de los ingresos del 8,1% entre 2010 y 2011. La
disminucion de ingresos en esta linea de actividad se ha debido al incremento
de la presion comercial por parte de la competencia que ha obligado al Grupo
a realizar importantes descuentos en el precio unitario de los alquileres para
no perder parte de su negocio.

- Limpieza industrial. Los ingresos de esta actividad se han incrementado entre
2010 y 2011 en un 12,5% debido al aumento en el nimero de servicios
prestados (14,2%). No obstante, este incremento de actividad se ha quedado
por debajo de las previsiones contempladas en el plan de negocio presentado
en el DIIM debido al cambio de mix de servicios realizados (mayor cantidad
de transporte de residuos y menos servicios de limpieza realizados,
implicando un menor precio medio que el previsto en el plan de negocio).
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Tratamiento

- Seleccion/Reciclaje. EI plan de negocio incluido en el DIIM preveia un
incremento de los ingresos en esta actividad de un 8,3% basado en la firma de
un nuevo contrato de sesenta mil toneladas anuales que finalmente no se ha
materializado, impactando negativamente en los ingresos de 2011 (desviacion
negativa del 5,5% entre los ingresos reales y los presupuestados).

- Compostaje. El plan de negocio incluido en el DIIM contemplaba un
incremento de los ingresos en esta actividad del 5,0% entre 2010 y 2011. Los
ingresos reales registrados en 2011 en esta actividad son un 18,6% inferiores
a los proyectados por la pérdida de un contrato con un cliente de Barcelona
que suponia alrededor de veinticinco mil toneladas anuales. Este contrato se
mantuvo en vigor hasta octubre de 2011.

- CSR. La disminucion de ingresos entre el cierre real del ejercicio 2011 y los
inicialmente proyectados en el plan de negocio (desviacion negativa del
28,9% entre 2011 real y proyectado) se ha debido a la disminucién del precio
medio por tonelada como consecuencia del incremento de la competencia, asi
como por el menor nimero de toneladas vendidas por paradas no
programadas por parte de las cementeras (clientes de esta linea de negocio).

- Gestion Directa. Los ingresos reales de 2011 han superado las estimaciones
contempladas en el plan de negocio original en un 6,8%.

- Gestion de residuos especiales. Los ingresos reales generados por esta
actividad se han quedado un 14,7% por debajo de los proyectados debido
principalmente a una reduccion del 24,19% en el precio medio por tonelada
debido al cambio en el mix de productos tratados.

Nuevos negocios

- Argentina. El retraso en el inicio de la construccion de la planta de La
Ensenada en Argentina es lo que provoca gran parte de la desviacion entre los
ingresos reales y los proyectados (este retraso ha representado el 58% de la
desviacién negativa producida, impactando en €7.985 miles). Como se
menciona en el nuevo plan de negocio presentado en paginas siguientes, la
construccion de la planta se ha pospuesto a los ejercicios 2012 y 2013, debido
a dificultades para encontrar el terreno mas idoneo para realizar la actividad.

Los ingresos procederan de dos vias: i) ingresos obtenidos por la construccion
de la planta (afios 2012 y 2013), ya que como estipula el contrato la planta
sera abonada con fondos del Gobierno de la provincia de Buenos Aires,
obteniendo el Grupo un beneficio industrial por la construccion, siendo la
propiedad de la misma de la Municipalidad; ii) una vez que la planta esté
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operativa (previsto para el segundo semestre de 2013) el Grupo obtendra
ingresos por la gestion de la misma facturando a la Municipalidad en base a
un importe por tonelada tratada de acuerdo a lo fijado en contrato.

Margenes de contribucidn por linea de negocio / actividad. Evolucion del EBITDA

En términos generales, el margen de contribucién del Grupo se ha visto penalizado por
los siguientes aspectos: i) alza del precio del combustible que ha afectado
principalmente al negocio de transporte y que no ha podido ser repercutido a clientes; ii)
incremento de la competencia que ha llevado a una guerra de precios por mantener la
cartera actual de clientes (afecta principalmente a las lineas de transporte, alquileres y
CSR); iii) retraso en la obtencién o pérdida de algunos de los contratos con clientes
inicialmente previstos; y iv) retraso temporal en el inicio de la construccion de la planta
en Argentina.

Adicionalmente, el escenario econdémico actual ha dificultado la obtencion de la
financiacion necesaria para poner en marcha las inversiones en nuevas plantas
requeridas en el Plan de Negocio original incluido en el DIIM y que tiene sobre todo
impacto en el flujo de resultados previsto para los afios 2012 y 2013.

El gréfico presentado debajo muestra la desviacion en el EBITDA separando el impacto
en el margen de contribucién por linea de negocio /actividad del negocio tradicional y
de los nuevos negocios, asi como la evolucion de otros gastos y costes de estructura
entre el cierre real del ejercicio 2011 y la proyeccion incluida en el DIIM.
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Las principales desviaciones registradas en el margen de contribucién por linea de
negocio han sido:

Negocio tradicional
Servicios

- Recogida/Transporte. El margen de contribucion de la linea de transporte mejora
entre el cierre real y el proyectado por un cambio en la imputacion de costes

realizado en el ejercicio 2011. Esta linea de actividad se penalizaba por asumir
6
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costes internos de transporte de otras actividades que hasta el ejercicio 2011 no
se estaban imputando correctamente. ElI cambio de criterio aplicado mejora la
rentabilidad de esta linea penalizando el de otras lineas de negocio.

- Alquiler de contenedores. EI empeoramiento del margen de contribucion de esta
linea de actividad se debe a que la reduccidn de ingresos registrada y comentada
anteriormente entre los datos reales y los presupuestados no ha llevado consigo
una reduccion de los principales costes asociados, que se han mantenido en linea
con los proyectados.

- Limpieza industrial. Como se ha mencionado anteriormente, los ingresos reales
en esta actividad se han incrementado entre 2010 y 2011 pero se han quedado un
10% por debajo de los proyectados para 2011. Asimismo, el margen de
contribucion registrado al cierre del ejercicio 2011 por esta linea de negocio se ha
quedado por debajo de lo previsto en el plan de negocio original debido,
principalmente, al incremento de los costes de personal por recoger
indemnizaciones extraordinarias por despidos realizados en una de las
delegaciones del Grupo.

Tratamiento.

- Seleccion/Reciclaje. EI margen de contribucion real de esta linea de negocio ha
sido un 37% inferior al presupuestado (desviacion negativa de €1,3 millones)
debido principalmente a la no materializacion de un contrato significativo de
sesenta mil toneladas anuales y al incremento en el coste de los
aprovisionamientos.

- Compostaje. Reduccion del margen de contribucion por la pérdida de volumen
comentada en ingresos derivada del contrato con un cliente de Barcelona.

- CSR. Esta linea, junto con la actividad de reciclaje, es la que ha presentado un
peor comportamiento durante el ejercicio 2011. Las proyecciones originales
incluidas en el DIIM no contemplaban el incremento de la competencia (impacto
en el precio unitario) en el segundo semestre del ejercicio por la entrada de
nuevos actores en el sector, que unido a las paradas no previstas de las
cementeras han provocado que el margen de contribucion de esta linea de
negocio se haya reducido en 2011 respecto a las cifras proyectadas en €1,6
millones.

- Gestiodn directa. Mantenimiento del margen de contribucién conforme al plan de
negocio incluido en el DIIM.

- Gestidén de residuos especiales. Registra un empeoramiento del margen de
contribucion real de 2011 de un 56% respecto a las cifras proyectadas por
cambios en el mix de los residuos gestionados. Impacto negativo de €0,4
millones.

Nuevos negocios
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- Argentina. El plan de negocio original contemplaba que los trabajos de
construccion de la planta de valorizacion de La Ensenada en Argentina
generasen en 2011 para el Grupo un margen de contribucién de €921 miles. El
retraso ocasionado en el inicio de las obras no solo ha impactado en el no
registro de ingresos sino que ha ocasionado una serie de gastos (viajes, dietas,
gastos asociados a estudios por construccion de la planta, etc.) por
aproximadamente €450 miles.

Costes de estructura

- Se han mantenido sin grandes variaciones respecto a las cifras proyectadas.

Actualizacion del plan de negocio

Los hechos acontecidos en el ultimo semestre del ejercicio 2011 que han llevado a los
resultados de 2011 anteriormente comentados, el empeoramiento de la situacion
econdmico-financiera del pais, el retraso en el inicio de determinados proyectos
estratégicos, la pérdida de determinados contratos y la dificultad del Grupo para acceder
a nueva financiacion que le permita acometer los nuevos proyectos previstos, han
provocado que se realice una revision del plan de negocio de los ejercicios 2012 y 2013.
Como se mencionara a continuacion, la revision del plan de negocio afecta en gran
medida a los nuevos negocios cuyo retraso temporal o paralizacién por ausencia de
financiacion externa ha impactado de forma significativa al plan de negocio original
planteado por el Grupo en el momento de su incorporacion al MAB.

Tras el analisis de los datos reales del ejercicio 2011, el Grupo ha planteado un nuevo
escenario en el que trata de recoger cual seria la evolucion del mismo en los préximos
ejercicios. En consecuencia con lo anterior y en cumplimiento de lo dispuesto en la
Circular 9/2010 del MAB, sobre informacién a suministrar por entidades de reducida
capitalizacién incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, mediante
el presente documento se procede a la actualizacion de las previsiones de negocio
presentadas en el apartado 1.14.1. del DIIM de fecha julio de 2011.

La informacion presentada a continuacion recoge la cuenta de resultados con datos
reales para el ejercicio 2011 junto con las proyecciones actualizadas de Grifio para los
ejercicios 2012 y 2013.
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Proyecciones 2012 - 2013

2011 R 2012 2013 TACC
€'000 Total Neg. Trad.luevos neg. Total Neg. Trad. Nuevos neg. Total 2011-2013
Ingresos
Servicios 11.542 11.658 - 11.658 12.236 - 12.236 2,0%
Transporte 9.268 9.268 - 9.268 9.656 - 9.656 1,4%
Alquiler de contenedores 990 918 - 918 859 - 859 (4,6)%
Limpieza industrial 1.246 1.433 - 1.433 1.681 - 1.681 10,5%
Venta de aridos 37 39 - 39 40 - 40 2,0%
Tratamiento 18.476 16.800 - 16.800 16.941 - 16.941 (2,9)%
Seleccioén/reciclaje 6.132 6.255 - 6.255 6.468 - 6.468 1,8%
Compostaje 2.758 2.181 - 2.181 2.181 - 2.181 (7,5)%
CSR 6.405 5.133 - 5.133 4.940 - 4.940 (8,3)%
Gestion directa 2.149 2.149 - 2.149 2.192 - 2.192 0,7%
Gestion residuos especiales 1.032 1.083 - 1.083 1.160 - 1.160 4,0%
Otras ventas = - - = - - = n.a.
Valorizacién energética - Ecommsa - - - - - 2.439 2.439 n.a.
Argentina - - 7.985 7.985 - 7.607 7.607 n.a.
Diesel R - - 390 390 - 2.160 2.160 n.a.
Total ingresos 30.018 28.459 8.375 36.833 29.177 12.206 41.384 11,3%
Margen de contribuciéon
Servicios 1.288 1.692 - 1.692 1.811 - 1.811 12,0%
Transporte 1.309 1.483 - 1.483 1.545 - 1.545 5,7%
Alquiler de contenedores (39) 46 - 46 43 - 43 (203,1)%
Limpieza industrial 14 158 - 158 219 - 219 152,6%
Venta de aridos 5 5 - 5 5 - 5 2,3%
Tratamiento 5.787 5.356 - 5.356 5.415 - 5.415 (2,2)%
Seleccioén/reciclaje 2.322 2.516 - 2.516 2.590 - 2.590 3,7%
Compostaje 1.277 872 - 872 872 - 872 (11,9)%
CSR 1.522 1.283 - 1.283 1.235 - L2515 (6,7)%
Gestion directa 324 322 - 322 329 - 329 0,5%
Gestion residuos especiales 342 363 - 363 389 - 389 4,4%
Otras ventas = - - = - - = n.a.
Otros 772 252 - 252 262 - 262 (30,3)%
Valorizacién energética - Ecommsa (105) - - - - 1.812 1.812 (358,4)%
Argentina (462) - 721 721 - 1.870 1.870 (259,4)%
Costes de estructura (4.961) (4.423) - (4.423) (4.353) - (4.353) (4,3)%
Diesel R = - 91 91 - 1.040 1.040 n.a.
EBITDA 2.318 2.877 812 3.690 3.135 4.722 7.857 50,2%

El nuevo plan de negocio contempla incrementos de los ingresos y EBITDA del Grupo
a una tasa de crecimiento anual del 11,3% y 50,2% respectivamente. Como se explicara
a continuacion, el nuevo plan de negocio basa principalmente el crecimiento del Grupo
en el negocio tradicional que ya est4 en funcionamiento, la nueva linea de negocio de
Diesel R que se espera que esté operativa a partir del segundo semestre del afio, la
planta de Ecommsa y la construccién de la planta de Argentina.

A diferencia del anterior plan, el nuevo plan de negocio no contempla la realizacién de
las inversiones en una nueva planta de seleccion, las tres nuevas plantas de CSR
inicialmente previstas y la construccion de una segunda planta de Diesel R. En la
revision del plan de negocio, la Direccion del Grupo ha limitado de forma significativa
la realizacion de nuevas inversiones debido a la dificultad de acceso a nueva
financiacion. Una parte significativa de los ingresos y margenes contemplados en el
plan de negocio original estaban relacionados con la construccion de la nueva planta de
seleccién en Montoli y las nuevas plantas de CSR y Diesel R, que han sido pospuestas
hasta no tener una mayor visibilidad de mejora en la situacion econémica y de acceso a
financiacion externa.
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La construccién de la nueva planta de La Ensenada en Argentina y el proyecto de
ECOMMSA contemplan retrasos temporales en el nuevo plan de negocio con respecto
al anterior. En paginas siguientes de este documento se puede ver de forma separada la
aportacion que estos dos negocios tendran a los ingresos y margenes previstos de 2012
y 2013. Asimismo el nuevo plan, adoptando una postura conservadora, contempla
Unicamente la construccion en Argentina de la planta de La Ensenada, no proyectandose
la construccion de una segunda planta en la provincia de Buenos Aires dados los
Gltimos acontecimientos acaecidos en el pais.

Desde la Direccién del Grupo queremos manifestar que el nuevo escenario planteado
trata de reflejar la posible evolucion del negocio a futuro con toda la informacion
disponible hasta el momento y que, por tanto, el nuevo escenario planteado seria la
vision mas conservadora que desde la Direccion del Grupo se tiene de la evolucion del
negocio para los proximos dos afios.

Los graficos presentados a continuacion, muestran las desviaciones a nivel de ingresos y
EBITDA entre el nuevo plan de negocio y el incluido en el DIIM de julio de 2011.

Ingresos — 2012 DIIM — 2012 Nuevo plan de negocio
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EBITDA - 2012 DIIM - 2012 Nuevo plan de negocio
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30.200
25.200
8.258

20.200

15.200

€000

10.200 2857

4.407 7.595

5.200 217 503

200
2013 DIIM Servicios Tratamiento  Nuevas plantas Diesel R Ecommsa Argentina Otros ingresos Costesde 2013P
CSR estructura

Como se aprecia en los graficos adjuntos, la reduccién del volumen de ingresos y
EBITDA en 2012 y 2013 entre el plan de negocio original incluido en el DIIM vy el
nuevo plan se debe en gran medida a la no realizacién de las inversiones en los nuevos
negocios (nuevas plantas CSR, segunda planta de Diesel R) y retrasos temporales en la
realizacion de los proyectos de ECOMMSA y Argentina (asi como la no construccion
de una segunda planta en la provincia de Buenos Aires, en el caso de Argentina), asi
como una vision méas conservadora de la evolucion de las actividades de tratamiento tras
los resultados reales de 2011.

Al igual que el plan de negocio original incluido en el DIIM, el nuevo plan de negocio
se ha realizado de forma individualizada para cada una de las lineas de actividad del
Grupo.

A continuacion, presentamos la actualizacion del plan de negocio para cada una de las
lineas de negocio del Grupo.

11
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Recogida/ Transporte

TACC
€000 2011R 2012 2013 11R-13
Ingresos 9.268 9.268 9.656 1,4%
Costes directos
Aprovisionamientos (3.590) (3.707) (3.862) 2,5%
Gastos de personal (2.479) (2.039) (2.124) (5,0)%
Otros gastos de explotacion (1.891) (2.039) (2.124) 4,0%
Margen de contribucion 1.309 1.483 1.545 5,7%
% sobre ventas 14,1% 16,0% 16,0%

Recogida/Transporte

Ingresos. El caso base planteado considera el mantenimiento de los ingresos en 2012 en
niveles del ejercicio 2011 y un incremento del 2% en el nimero de servicios realizados
y en el precio medio unitario por servicio en 2013.

Margen de contribucion. Se contempla una recuperacion del margen de contribucion
que pasa del 14,1% en 2011R a un 16% en 2012 y 2013 por reduccion del coste de
personal. Durante 2011 se ha realizado un ajuste de plantilla y se han tomado medidas
para racionalizar el salario variable de los conductores. El efecto de las medidas de
control de costes de personal se materializara en el ejercicio 2012. El coste de
combustible, incluido en aprovisionamientos, se ha mantenido constante como
porcentaje sobre ventas en 2012 y 2013, mostrando un nivel ligeramente superior al del
ejercicio 2011.

Alquiler de contenedores

TACC
€000 2011R 2012 2013 11R-13
Ingresos 990 918 859 (4,6)%
Costes directos
Aprovisionamientos (357) (321) (301) (5,6)%
Gastos de personal (431) (367) (344) (7,3)%
Otros gastos de explotacion (241) (184) (172) (10,6)%
Margen de contribucion (39) 46 43 (203,1)%
% sobre ventas (4,0)% 5,0% 5,0%

Alquiler de contenedores

Ingresos. Se plantea una reduccién de los ingresos a una tasa anual compuesta del 4,6%
debido al incremento de la competencia y a la bajada del precio unitario registrada en el
gjercicio 2011 que se prevé que siga cayendo en los ejercicios 2012 y 2013. En este
sentido, el plan de negocio contempla una reduccion anual media de precios del 8,6% en
los ejercicios 2012 y 2013.

12
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Margen de contribucién. ElI plan de negocio plantea una mejora del margen de
contribucion por reduccion de costes de personal y contencién de otros gastos de
explotacion principalmente. Se espera que el margen de contribucion como porcentaje
sobre ventas se mantenga en un 5% en 2012 y 2013.

Limpiezaindustrial

TACC
€'000 2011R 2012 2013 11R-13
Ingresos 1.246 1.433 1.681 10,5%
Costes directos
Aprovisionamientos (296) (344) (403) 10,8%
Gastos de personal (644) (631) (706) 3,1%
Otros gastos de explotacion (292) (301) (353) 6,5%
Margen de contribucion 14 158 219 152,6%
% sobre ventas 1,1% 11,0% 13,0%

Limpieza industrial

Ingresos. El nuevo plan de negocio espera un crecimiento anual compuesto del 10,5%
de los ingresos, situandose este aumento por debajo del crecimiento histérico registrado
por esta linea de actividad. Este incremento se basa en nuevos contratos firmados con
empresas del sector petroquimico en los que ya se ha empezado a trabajar en 2012.

Margen de contribucion. Se contempla una mejora del margen de contribucion por
reduccion de costes de personal. Entre finales de 2011 y principios de 2012 se ha
procedido al despido de algunos empleados de esta linea de negocio.

Seleccion / Reciclaje

TACC
€000 2011R 2012 2013 11R-13
Ingresos 6.132 6.255 6.468 1,8%
Costes directos
Aprovisionamientos (1.562) (1.530) (1.580) 0,4%
Gastos de personal (1.209) (1.169) (1.217) 0,2%
Otros gastos de explotacion (1.039) (1.040) (1.082) 1,4%
Margen de contribucion 2.322 2516 2.590 3,7%
% sobre ventas 37,9% 40,2% 40,0%

Seleccion / Reciclaje

Ingresos. Ligero incremento de los ingresos durante el periodo proyectado basado en
incrementos de precios del 2% en 2012 y 2013 y en el aumento del volumen de
actividad del 2% en el ejercicio 2013.

13
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Margen de contribucion. La mejora del margen de contribucion se debe principalmente
a la reduccion de costes de personal por despidos realizados en 2011 y 2012 y a un
mayor control de los costes de aprovisionamientos. Como porcentaje sobre ventas las
restantes partidas de gasto se mantienen estables durante todo el periodo proyectado, de
acuerdo al porcentaje mostrado en 2011.

Dentro de esta linea de negocio se contemplaba la construccion de una nueva planta de
seleccion que permitiria incrementar la eficiencia de la planta actual y, por tanto,
aumentar los ingresos, si bien debido a los problemas actuales para la obtencion de
financiacion no ha sido incluida en el nuevo plan de negocio. La inversion requerida
para la construccion de la nueva planta de seleccion ascenderia a €3,5 millones
aproximadamente.

TACC
€000 2011R 2012 2013 11R-13
Ingresos 2.758 2.181 2.181 (7,5)%
Costes directos
Aprovisionamientos (1.037) (872) (872) (5,6)%
Gastos de personal (263) (218) (218) (6,1)%
Otros gastos de explotacion (181) (218) (218) 6,4%
Margen de contribucion 1.277 872 872 (11,99%
% sobre ventas 46,3% 40,0% 40,0%

Compostaje

Ingresos. La reduccién de ingresos proyectada entre 2011 y 2012 se debe a la
anualizacion del efecto provocado por la pérdida del contrato con un cliente de
Barcelona (perdido en octubre 2011 con un impacto en volumen de veinticinco mil
toneladas anuales) y la suspension de la actividad en la planta de compostaje participada
por la sociedad en Aragdn. Asimismo y como consecuencia de lo anterior, se ha
contemplado una reduccion del ingreso medio por tonelada del 7% entre 2011 y 2012,
manteniéndose estable este precio unitario en 2013.

Margen de contribucion. EI empeoramiento del margen de contribucion se explica por
la pérdida del contrato con un cliente de Barcelona anteriormente mencionada y por la
suspension temporal de la actividad en la planta de Aragon. Las proyecciones
contemplan que la rentabilidad sobre ventas se mantenga estable entre los ejercicios
2012y 2013.

14
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CSR
TACC
€'000 2011R 2012 2013 11R-13
Ingresos 6.405 5.133 4.940 (8,3)%
Costes directos
Aprovisionamientos (3.186) (2.515) (2.421) 8,7)%
Gastos de personal (774) (565) (543) (11,1)%
Otros gastos de explotacion (924) (770) (741) (7,1)%
Margen de contribucion 1.522 1.283 1.235 (6,7)%
% sobre ventas 23,8% 25,0% 25,0%
CSR

Ingresos. Las hipotesis planteadas para la linea de CSR contemplan una reduccion del
precio medio unitario en 2012 y 2013 del 19,9% y del 8,3%, respectivamente, y un
incremento de toneladas del 5% en 2013. Esta reduccion de los ingresos viene motivada
por el incremento de la competencia en la fabricacion de este producto que ha
presionado los precios a la baja.

Margen de contribucién. EI margen de contribucién sobre ventas de los ejercicios 2012
y 2013 se ha proyectado en linea con el obtenido en 2011.

Dentro del plan de negocio no se ha incluido el incremento de negocio que podrian
aportar dos nuevos contratos que se encuentran en fase de negociacion con dos clientes
extranjeros situados en ltalia y Francia, respectivamente, ni la inversién en una
embaladora que permitiria incrementar la capacidad de almacenaje de producto del
Grupo, ya que en la actualidad los problemas de falta de capacidad de almacenaje
implican paradas en la produccion de CSR por las paradas imprevistas de las
cementeras. Tampoco se contempla la modificacion de la instalacion que comportaria
una mejora sustancial en la productividad de la planta, con incremento en los ingresos
por venta del CSR y reduccion de los gastos de vertedero.

Gestion directa

TACC
€000 2011R 2012 2013 11R-13
Ingresos 2.149 2.149 2.192 0,7%
Costes directos
Aprovisionamientos (1.486) (1.483) (1.512) 0,6%
Gastos de personal (0) - - (100,0)%
Otros gastos de explotacion (339) (344) (351) 1,2%
Margen de contribucion 324 322 329 0,5%
% sobre ventas 15,1% 15,0% 15,0%

Gestion directa
15
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Ingresos. Se han proyectado estables con un crecimiento del 2% entre 2012 y 2013.

Margen de contribucién. EI margen de contribucién sobre ventas de los ejercicios 2012
y 2013 se ha proyectado en linea con el obtenido en 2011.

Residuos especiales

TACC
€000 2011R 2012 2013 11R-13
Ingresos 1.032 1.083 1.160 4,0%
Costes directos
Aprovisionamientos (630) (650) (696) 3,4%
Gastos de personal (55) (65) (70) 8,2%
Otros gastos de explotacion (5) (5) (6) 3,1%
Margen de contribucion 342 363 389 4,4%
% sobre ventas 33,1% 33,5% 33,5%

Gestion de residuos especiales

Ingresos. Crecimiento anual del volumen gestionado del 5%, manteniéndose el precio
medio unitario en 2011 y 2012 (se contempla mantenimiento del mix de residuos
gestionados) y crecimiento del 2% en 2013 con respecto a 2012.

Margen de contribucién. EI margen de contribucién sobre ventas de los ejercicios 2012
y 2013 se ha proyectado en linea con el obtenido en 2011.

%sobre % sobre %sobre Var.

€'000 2011 ventas 2012 ventas 2013 ventas " 12-13
Ingresos 390 2.160 454%
Costes asociados

Aprovisionamientos (192) (49,2)% (712) (33,00%  271,0%
Gastos de personal (84) (21,5)% (320) (14,8)% 281,8%
Otros gastos exp. 23) (5,9% 88) (“4.1)% 281,8%
M. de contribucion - - 91 234% 1.040 48,1% 1.040,4%
Diesel R

Ingresos. Se espera que la actividad del Diesel R se ponga en funcionamiento a partir
del segundo semestre del ejercicio 2012, lo que supone un retraso aproximado de seis
meses respecto al plan de negocio inicial. La reduccion de los ingresos en 2012 respecto
a las previsiones iniciales se debe tanto al retraso de la planta como al inicio de la
produccion en fase de pruebas hasta finales del ejercicio 2012. El precio de venta del
combustible se ha fijado en 0,60€/litro (igual al presentado en el plan de negocio
original).
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Margen de contribucion. Los margenes registrados por esta linea de actividad en 2012
son muy bajos por entrar la planta en funcionamiento en el segundo semestre del
ejercicio. A partir de 2013 se espera que la planta esté funcionando a plena capacidad.

Ecommsa/Argentina

2011 2012 2013

€'000 Neg. Trad. Nuevos neg. Total Neg. Trad. Nuevos neg. Total Neg.Trad. Nuevos neg. Total
Ingresos

Valorizacion energética - Ecommsa - - - - - - - 2439 2439
Argentina 7.985 7.985 - 7.607 7.607
Total 7.985 7.985 - 10.046 10.046
Margen de contribucién

Valorizacién energética - Ecommsa - (105) (105) - - - - 1812 1.812
Argentina (462)  (462) - 721 721 - 1.870 1.870
Total Margen de contribucién - (567) (567) - 721 721 - 3.682 3.682

Argentina

Las principales variaciones con respecto al plan de negocio original son:

Retraso temporal en la construccion y entrada en funcionamiento de la planta de
La Ensenada debido a dificultades en la busqueda de un terreno idoneo para la
actividad. Los ingresos inicialmente previstos para 2011 por la construccion de
la planta se traspasan a 2012 penalizandose ligeramente el margen de
contribucion por mayores gastos. Asimismo, parte de los ingresos que se
preveian obtener en el segundo afio de construccion de la planta se difieren a
2014 (retenciones por garantias de final de obra), lo que explica la reduccién de
ingresos experimentada en 2013. En 2013 se obtienen ademas ingresos de
explotacion por la gestion de la planta, tras su entrada en operatividad en el
segundo semestre del citado afio. Por este motivo, el margen de contribucién del
ejercicio 2013 es superior, ya que la rentabilidad generada por la gestion de la
planta es superior a la obtenida por la construccién de la misma.

El nuevo plan no contempla la construccién de una nueva planta en la provincia
de Buenos Aires, a diferencia del anterior, debido a los ultimos acontecimientos
acaecidos en el pais.

Valorizacién Energética

Se retrasa al ultimo semestre del ejercicio 2013 la entrada en funcionamiento de la

planta

de valorizacion energética proyectada, como consecuencia de los retrasos

producidos en la recepcion de los materiales para la construccion de la misma sufridos
hasta el momento.
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